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Pro ucely vyrocni zpravy maji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Versute IS

TILLER IS

AVANT IS

¢NB

Fond

Uéetni obdobi

Neinvesticni ¢ast Fondu

ISIN

LEI

Versute investiéni spole¢nost, a.s., ICO: 087 87 131, se sidlem Masarykovo nabreZi
246/12, Praha 1 — Nové Mésto, PSC 110 00

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s., ICO: 086 08 733, se sidlem Karolinska 707/7,
Praha 8 - Karlin, PSC 186 00

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s., ICO: 275 90 241, se sidlem Hvézdova 1716/2b,
Nusle, Praha 4, PSC 140 00

Ceska narodni banka

Spinnaker SICAV, a.s., ICO: 108 36 403, se sidlem Karolinska 707/7, Praha 8 — Karlin,
PSC 186 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym
soudem v Praze pod sp. zn. B 26314

Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

Majetek a dluhy Fondu, které nejsou soucasti majetku a dluh Fondu z investicni
¢innosti a nejsou zahrnuty do Zadného z podfond( vytvorenych fondem ve smyslu
ust. § 165 odst. 2 ZISIF.

Identifikacni oznaceni podle mezindrodniho systému Cislovani pro identifikaci
cennych papird

Legal Entitiy Identifier

Pro ucely vyroc€ni zpravy maji nize uvedené pravni predpisy nasledujici vyznam:

Dohoda FATCA

Zakon o auditorech

Zakon o danich z pFijmt

Zakon o ucetnictvi

ZISIF

ZMSSD

ZOK

ZPKT

Vyhlaska TRP

VoBUP

AIFMR

Dohoda mezi Ceskou republikou a Spojenymi staty americkymi o zlepseni dodrzovéni
danovych predpisd v mezindrodnim méfitku a s ohledem na pravni predpisy
Spojenych statt americkych o informacich a jejich oznamovani obecné znama jako
Foreign Account Tax Compliance Act, vyhlasena pod ¢. 72/2014 Sb.m.s.

Zakon ¢.93/2009 Sb., o auditorech a 0 zméné nékterych zakonu (zékon o auditorech),
ve znéni pozdéjsich predpisu

Zékon ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijma, ve znéni pozdéjsich pfedpist

Zékon €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpistl

Zékon €. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjsich predpisd

Zékon €. 164/2013 Sb., o mezinarodni spolupraci pfi spravé dani a o zméné dalsich
souvisejicich zdkond, ve znéni pozdéjsich predpisu

Zékon €. 90/2012 Sh., o obchodnich spoleénostech a druzstvech (zakon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist

Zékon €. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist
Vyhlaska €. 234/2009 Sb., o ochrané proti zneuZivani trhu a transparenci, ve znéni
pozdéjsich predpist

spolec¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni pozdéjsich predpist

Nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne 19. prosince 2012,
kterym se doplfiuje smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU, pokud jde
o vyjimky, obecné podminky provozovani cinnosti, depozitare, pakovy efekt,
transparentnost a dohled, ve znéni pozdéjsich predpisl

Spinnaker SICAV, a.s.

Vyrocni zprava 2023



Cestné prohlaseni

Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, Ze pfi vynaloZeni veskeré nalezité péce, podle naseho nejlepsiho
védomi a sveédomi podava tato vyrocni zprava vérny a poctivy obraz o finanéni situaci, podnikatelské Cinnosti
avysledcich hospodafeni Fondu za Ucetni obdobi a o vyhlidkdch budouciho vyvoje finanéni situace
a podnikatelské ¢innosti.

V Praze dne 22. 4. 2024

Spinnaker SICAV, a.s.
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
Clen predstavenstva
Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocnény zastupce
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Prehled podnikani, stav majetku
investicniho fondu

Spinnaker SICAV, a.s., ICO: 108 36 403, se sidlem Karolinska 707/7, Praha 8 — Karlin,
Fond PSC 186 00, obchodni spoleénost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26314

Ucetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

1. Cinnost Fondu v Géetnim obdobi

Na Fondu jako takovém neprobiha zadna ¢innost. ProtoZze Fond vytvari podfondy, probihd veskera jeho ¢innost
na podfondech, do kterych Fond zahrnuje majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. Cinnost podfondii je popséna
v jejich samostatnych vyroc¢nich zpravach.

2. Hospodareni Fondu

Vérny a poctivy obraz o hospodareni Fondu poskytuje fadna Gcetni zavérka sestavena za Uéetni obdobi a pfiloha
ucetni zavérky, v€etné zpravy auditora, kterd je nedilnou soucasti vyro¢ni zpravy.

Fond vytvari podfondy, jako icetné a majetkové oddélené ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech podfondd,
jakoz i o dalSich skutecnostech, se vede Ucetnictvi tak, aby umoznilo sestaveni Ucetni zavérky za kazdy jednotlivy
podfond. Za jednotlivé podfondy samostatné jsou také sestavovany jednotlivé vyro¢ni zpravy. Fond zahrnuje do
podfondli majetek a dluhy ze své investi¢ni ¢innosti. K podfondiim Fond vydava investi¢ni akcie. Ostatni jméni
Fondu, které netvofi majetek a dluhy z investi¢ni ¢innosti Fondu, tvofi tzv. Neinvesti¢ni ¢ast Fondu. Hospodareni
Neinvesti¢ni ¢asti Fondu spociva pouze v drZzeni zapisovaného zakladniho kapitalu Fondu, ke kterému Fond vydal
zakladatelské akcie. Uéetni zavérka je sestavovana samostatné i pro Fond, resp. jeho Neinvesti¢ni ¢ast. Tato Géetni
zavérka je soucasti této vyrocni zpravy jako vyroc¢ni zpravy Fondu. Jménim Fondu se proto pro ucely této vyrocni
zpravy mysli jméni Neinvesti¢ni ¢asti Fondu.

Hospodaieni Fondu skon&ilo v Uéetnim obdobi nulovym vykdzanym hospodarskym vysledkem, nebot na Fondu
neprobiha zadna ¢innost.

3. Stav majetku Fondu

Portfolio Fondu je financovéno z 100 % vlastnimi zdroji, a to zakladnim kapitalem.

AKTIVA

Fond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 1 tis. KE. Ta jsou tvorena vklady na bankovnich
uctech.

Struktura aktiv v procentech (%)

31. prosinec 2023 31. prosinec 2022

Pohledavky za bankami 100,00 100,00
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PASIVA

Celkova pasiva Fondu ve vysi 1 tis. K€ je tvoren vlastnim kapitalem Fondu. Vlastni kapital Fondu byl ve vysi 1 tis.
K¢ a je tvoren zakladni kapitalem ve vysi 1 tis. Kc.

Struktura pasiv v procentech (%)

31. prosinec 2023 31. prosinec 2022

Fondovy kapital 100,00 100,00

4. Vyhled na nasledujici obdobi

Ani v roce 2024 nebude na Fondu jako takovém probihat Zadna ¢innost. Vyhled pro ¢innost podfond( je popsan
v jejich samostatnych vyrocnich zpravach.
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Profil Fondu

1. Zakladni udaje o Fondu

NAZEV FONDU: Spinnaker SICAV a.s.

1¢0/ DI/ LEI 108 36 403/ CZ10836403/-

sibLo Karolinské 707/7, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00

ISIN: Nebyl pfidélen

OBHOSPODAROVATEL FONDU: TILLER investic¢ni spolecnost a.s.

ADMINISTRATOR FONDU: Versute investi¢ni spolecnost, a.s.

DEPOZITAR: CYRRUS

AUDITOR: AUDIT ONE, s.r.o.

DATUM VZNIKU FONDU: 17.5.2021

DOBA TRVANI FONDU Na dobu neur¢itou

PODFONDY VYTVORENE FONDEM:

NAZEV PODFONDU Spinnaker, podfond Polaris Alpha

NID/DIE/LEI 75160978/CZ2684578308/-

NAZEV PODFONDU Spinnaker, podfond Polaris Beta

NID/DIC/LEI 75163730/CZ686145172/-
Vznik

Fond byl zaloZen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcitou zakladatelskou listinou ze dne 11. 5. 2021 a vznikl
zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26314 dne 17. 5. 2021. Fond
byl na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a e) ZISIF zapsan do seznamu vedeného CNB
podle § 597 pism. a) ZISIF dne 11. 5. 2021.

Pravni forma Fondu je akciova spolec¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond se pfi své Cinnosti fidi ceskymi
pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika a kontaktni idaje do hlavniho mista vykonu
jeho ¢innosti jsou: TILLER IS, Karolinska 707/7, 186 00 Praha 8.

Fond je investi¢nim fondem s pravni osobnosti, ktery md individualni statutdrni orgdn. Timto organem je pravnicka
osoba, spolecnost TILLER IS, kterd je opravnéna obhospodarovat Fond od 17. 5. 2021.

a) Zakladni kapital Fondu

Vyse fondového kapitalu: 1 000,- K¢ (k poslednimu dni U¢etniho obdobi)
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b) Udaje o cennych papirech

Zakladatelské akcie

Forma na jméno

Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost nejsou verejné obchodovatelné
Prevoditelnost prevoditelnost je omezena

ISIN nebylo pridéleno

Pocet akcii ke konci Uéetniho obdobi 100 ks

Zmény v Uéetnim obdobi

Nové vydané 0 ks v objemu 0 tis. K¢
Odkoupené 0 ks v objemu 0 tis. K¢
Organy Fondu

Statutarni organ — predstavenstvo

Clen predstavenstva: TILLER investi¢ni spolecnost a.s., den vzniku ¢lenstvi 17. 5. 2021
ICo: 086 08 733

Sidlo: Karolinsk4 707/7, Praha 8, PSC 186 00

pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Dusan Klimes, MSc., zmocnény zastupce

Kontrolni organ — dozor¢i rada

Clen dozoréi rady: | Mgr. Radka Maurova, den vzniku ¢lenstvi 17. 5. 2021

2. Udaje o zménach skute¢nosti zapisovanych do obchodniho rejstiiku, ke kterym doslo
béhem ucetniho obdobi

V Ucetnim obdobi doslo k nasledujicim zménam ve skute¢nostech zapisovanych do obchodniho rejstiiku:
Zména sidla Fondu:
Dne 21. 9. 2023 vymazano sidlo Fondu Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00 Praha 2

Dne 21. 9. 2023 zapsano sidlo Fondu Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Zména sidla statutarniho organu -clena predstavenstva:

Dne 8. 9. 2023 vymazano sidlo TILLER investi¢ni spoleénost a.s., IC 177 84 352, Lazarska 11/6, 120 00 Praha 2 —
Nové Mésto

Dne 8. 9. 2023 zapsano sidlo TILLER investi¢ni spole¢nost a.s., IC 177 84 352, Karolinska 707/7, 186 00 Praha 8 —
Karlin
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3. Udaje o investiéni spoleénosti, kterd v G€etnim obdobi obhospodaFovala Fond

V Uéetnim obdobi obhospodarovala Fond TILLER IS.

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu & 5 odst. 1 ZISIF) je pocinaje 17. kvétna 2021 TILLER IS (déle jen ,investi¢ni
spole¢nost” nebo obhospodarovatel”). Investi¢ni spolecnost byla na zakladé rozhodnuti valné hromady fondu ke
dni 17. kvétna 2021 jmenovana do funkce individudlniho statutarniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén se
v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.

V prGbéhu roku 2023 investi¢ni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu
s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a pribézné naplriovala jeho investi¢ni strategii.

Administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byla v U¢etnim obdobi do 30. 4. 2023 spole¢nost AVANT IS
aod 1. 5. 2023 spolecnost Versute IS.

4. Udaje o ¢innosti obhospodarovatele Fondu ve vztahu k majetku Fondu v U¢etnim obdobi

Obhospodarfovatel vykonaval v priib&hu Ugetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni &innost dle statutu Fondu.

5. ldentifikacni Udaje kazdé osoby provadéjici spravu majetku (portfolio manazera)

Portfolio manazer Ing. Radek Hub

Narozen: 1984

Vzdélani: Univerzita Hradec Kralové
Vykon cinnosti portfolio manaZera pro Fond: po celé U&etni obdobi

Znalosti a zkusenosti portfolio manazera:

Radek Hub ma vice jak 12 let profesni praxe a zkuSenosti ve financnich institucich, v oblasti financnich
a kapitalovych trha, investiéniho poradenstvi a fizeni investi¢nich portfolii. BEhem své kariéry plsobil jako
investi¢ni specialista a privatni bankér v tuzemskych bankovnich domech, obchodnika s cennymi papiry, a na
pozici portfolio manaZera fondd kvalifikovanych investorl typu private equity, venture debt, real estate
a development, cennych papirl a alternativnich aktiv.

6. Udaje o depozitafi Fondu

Obchodni firma: CYRRUS, a.s. (od 17. 5. 2021)
Sidlo: Vevefi 3163/111, Brno, 616 00
I€o: 639 07 020

Vykon Cinnosti depozitare pro Fond: po celé Uetni obdobi

7. Udaje o hlavnim podpdirci

V Ucetnim obdobi pro Fond nevykonavaly ¢&innost hlavniho podpirce 7adné osoby opravnéné poskytovat
investi¢ni sluzby, Fond nemél hlavniho podpdrce.
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8. Udaje o osobdch, ktera byly depozitdfem povéteny Uschovou nebo opatrovanim majetku
fondu, pokud je u této osoby uloZzeno nebo touto osobou jinak opatrovano vice nez 1 %
hodnoty majetku fondu

Depozitai nepovéfil v Uéetnim obdobi #4dnou osobu Gschovou nebo opatrovanim majetku Fondu.

9. Udaje o uplatach pracovnikl a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem fondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam

Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho orgdnu jsou
odménovani clenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro odménovani, které byly
vytvoreny v souladu s poZzadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikdl, véetné vedoucich osob, kterym se
stanovi, Ze odména je tvorena narokovou slozkou (mzda) a nendrokovou slozkou (vykonnostni odména).
Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni pfedem definovanych podminek, které se zpravidla odviji od
vysledku hospodareni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvefejiiovat Udaje o odménovani svych pracovnik(. Vzhledem
ke skutecnosti, Ze obhospodarovatel obhospodafuje vysoky pocet investi¢nich fond(, jsou nize uvedena Cisla
pouze pomérnou Casti celkové Castky vyplacené obhospodafovatelem Fondu jeho zaméstnancim, nebot
pracovnici obhospodarovatele zajistuji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu k vice fonddm.
Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné Castky pripadajici na jednotlivé fondy zaloZzenou na
objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 0 K¢
Pohybliva slozka odmén 0 K¢
Pocet pfijemcl 6,0

Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 K¢

10. Udaje o Uplatach pracovnikd a vedoucich osob vyplacenych obhospodafovatelem Fondu
jeho pracovnikiim nebo vedoucim osobam s podstatnym vlivem na rizikovy profil Fondu

Obhospodarovatel Fondu uplatnuje specifické zdsady a postupy pro odmeérnovani ve vztahu k pracovnikiim, ktefi
maji vyznamny vliv na rizika, kterym muzZe byt vystaven obhospodarovatel Fondu nebo obhospodarovany fond.
Tyto zdsady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a ucinné fizeni rizik a nepodnécuji
k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodarovanych fondd, jsou v souladu s jejich strategii
a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajma.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefi pti vykonu ¢innosti v rdmci své funkce nebo pracovni pozice maji podstatny vliv
na rizikovy profil Fondu:

- predstavenstvo a dozorci rada,
- vedouci oddéleni obhospodarovani.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatiuji vySe uvedend pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé

nendrokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny pomér mezi
mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.
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Odmény vedoucich osob 0 K¢

Pocet pfijemcu 2,0
Odmeény ostatnich pracovnikd 0 K¢
Pocet pFijemct 4,0

11. Identifikace majetku, jehoz hodnota presahuje 1 % hodnoty majetku Fondu

Majetek Fondu ke Dni ocenéni je tvoren penéznimi prostiedky na bézném uctu ve vysi 1 tis. KC.

12. Udaje o skuteéné zaplacené Uplaté obhospodafovateli za obhospodafovéani Fondu, s
rozliSenim na Udaje o Uplaté za vykon Cinnosti depozitare, administratora, hlavniho
podplrce a auditora, a Udaje o dalSich nakladech ¢i danich

Uplata obhospodarovateli za obhospodaiovani
Uplata depozitafi za sluzby depozitare

Uplata depozitafe za spravu cennych papirt
Uplata administratora

Uplata hlavniho podpirce

o O o o o o

Uplata auditora
Udaje o dalsich nakladech &i danich:

Fond ve sledovaném obdobi neeviduje Zadné naklady nebo dané

Na vrub Ostatniho jméni Ize hradit pouze naklady Fondu, které nevznikaji nebo nemohou vznikat v souvislosti s
investi¢ni ¢innosti podfondu vytvofeného Fondem.

13. Informace tykajici se obchod zajistujici financovani (SFT — securities financing
transactions) a swapu veskerych vynost, poZzadované dle nafizeni evropského
parlamentu a rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

Fond nemél v U¢etnim obdobi z4dné obchody tykajici se zajistovani SFT nebo swapti.

14. Fondovy kapital Fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu: 31.12. 2023 31.12.2022 31.12.2021
Fondovy kapital Neinvesti¢ni ¢asti 1000 1000 1000
Fondu (K¢):

Pocet emitovanych 100 100 100

zakladatelskych akcii v obéhu ke
konci Uéetniho obdobi (ks):

Pocet vydanych zakladatelskych 100 100 100
akcii v U¢etnim obdobi (ks):
Fondovy kapital Neinvesticni casti 10,0000 10,0000 10,0000

Fondu na 1 akcii (K¢):
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Vyvoj kurzu zakladatelské akcie

10,5000

10,0000

9,5000

9,0000
12/2021 12/2022 12/2023

15. Charakter a investi¢ni strategie Fondu/redlna hodnota investic Fondu

Fond patfi do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych Fondem maji
pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na Uicet Fondu. Lhlta pro vyplatu protiplnéni za odkupované investicni
akcie je uvedena ve statutu Fondu a jeji délka ¢ini max. 12 (dvanact) mésicl po skonceni kalendarniho ctvrtleti,
v némzZ administrator obdrzel Zadost Investora o odkoupeni investi¢nich akcii.

Investicnim cilem Fondu, resp. Podfondu je zhodnocovéani prostfedkl(l vloZenych Investory prostfednictvim
investic umisténych do Fondu, resp. Podfondu, které jsou alokovany zejména do investi¢nich aktiv ve formé
verejné obchodovatelnych i privatnich investi¢nich cennych papir(, financ¢nich derivat(, repo obchodi jakoZ i do
majetkovych ucasti.

Déle muZe Podfond investovat i do jinych aktiv na oportunistické bazi v pfipadé, Ze pomér potencionalniho vynosu
a rizika takové investice je atraktivni. Prostfedkem k dosaZeni investicniho cile jsou dlouhodobé investice
predevsim do koncentrovaného portfolia kapitdlovych obchodnich uUcasti, kde Ize predpokladat dalsi rGstovy
potencial, a financovani majetkovych ucasti, jakozto aktiv dlouhodobé zachovavajicich svou hodnotu s tim, Ze
vynosy investic Podfondu budou prevazné opatiovany z kapitalovych zisk(, z dividend a z droka.

V pripadé majetkovych tcasti, Podfond investuje zejména do pridmyslovych spole¢nosti disponujicich rozvojovym
potencidlem a spole¢nosti zamérujicich se na development, spravu nemovitosti a poskytovani souvisejicich
sluZzeb, provadéni stavebni Cinnosti a provozovani realitni Cinnosti. Poskytovani financovani obchodnim
spolecnostem muZe byt charakteru tzv. kvazi kapitadlové investice, které muize byt realizovano v kombinaci
s investovanim do akcii, podill a jinych forem Ucasti ¢i opci k nabyti Gcasti v obchodnich spolecnostech, a mize
mit formu podfizenych a konvertibilnich Gvér( a zapUjéek, mezaninového financovani ¢i splatitelnych prioritnich
akeii.

Lze predpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napfi¢ celou ekonomikou mdzZe negativné ovlivnit redlnou
hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by vsak mél byt pouze docasny.

Investice Fondu jsou dostatecné diverzifikovany. Diverzifikaci je zajiSténa vySsi ochrana hodnoty majetku Fondu
v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty investic v portfoliu.

Fond drZi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé preménit na penéini
prostiedky, aniz by Fond realizoval ztratu.

Fond je pfipraven na vyssi naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Investovani do dluhovych nastrojl obecné je relevantni investicni strategii v kterékoliv fazi ekonomického cyklu.
Prizplsobeni se podminkdm vyZaduji zejména kritéria pro vybér cilovych nastroji (napft. preference seniornich

Spinnaker SICAV, a.s. Vyro¢ni zprava 2023 11



nastrojl, pozadavky na vyssi/vice likvidni zajisténi, nizsi LTV, vy3$si mira diverzifikace, vylouéeni nékterych
ohroZenych sektord apod.).

Aktualné neni zvazovana zména investi¢ni strategie Fondu.
Likvidita Fondu

Bézné prijmy jsou generovany prevazné uroky z uvérovych nastrojli v portfoliu Fondu. Navrhovana regulatorni
opatreni pro ochranu dluznikl po dobu karanténnich omezeni mohou docasné znamenat zpozdéni ¢asti cash-
flow generovanému z Uvérll. Rozsah tohoto vypadku bude vS§ak omezeny.

Bézné prijmy Fondu mohou z regulatornich divod(i zaznamenat kratkodoby ¢astecny vypadek. Vypadek téchto
ptijm0 vSak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$Sim objemu. Majetek Fondu je dostatecné likvidni.

Fond disponuje dostate¢nymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoziuji dlouhodobé zajistit bézné ndklady na
Cinnost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi ndklady jsou zejména odména obhospodarovatele,
administratora a depozitare. Diky dostatecnym zdrojim likvidniho majetku nejsou ocekavany potize pri kryti
béznych nakladli Fondu.

investi¢nich akcii. Docasny pokles redlné hodnoty investic v portfoliu Fondu a celkovy pokles vykonnosti
ekonomiky vSak miZe investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Fond vsak disponuje dostate¢nymi
nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavku investor(.

V pripadé, Zze nebudou ziskany nové prostredky Upisem investi¢nich akcii, nové investice budou realizovany pouze
ve formé reinvestovani zdrojl z béZznych pfijma a z prijm ukoncenych investicnich prileZitosti. Fond nema zavazky
k pokracujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s likviditou pfi realizaci investi¢ni strategie.

Hlavni potiebu likvidity lze ocekavat z titulu odkup( investicnich akcii. V pfipadé potfeby mlze Fond ucinit
nasledujici opatfeni:

zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuZiti prostfedkl z ukoncenych investic;

- prodej likvidniho majetku;

- zajisténi dluhového financovani;

- zpenézeni ostatniho majetku;

- docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésica.

Fond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i sttednédoby nedostatek likvidnich prostredka.
Provozni rizika

V rdmci zvysené volatility na financnich trzich Ize ocekavat, Ze pravidelné oceriovani majetku a dluhli na zakladé
trznich dat mlzZe byt obtiznéjsi a spolehlivost dat mdzZe byt limitovana. Aktudini metoda ocerovani majetku
a dluhd Fondu vsak poskytuje dostatecné moZnosti, jak zohlednit mimoradné okolnosti.

Predpoklad nepretrzitého trvani ucetni jednotky

S ohledem na vysSe uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o nepretrzitém trvani ucetni jednotky.
Fond ocekavd mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dalsi fungovani Fondu vsak tento pokles
nepfedstavuje prekazku. Aktualni likvidita Fondu je zajisténa, nebot velkd ¢ast majetku Fondu je umisténa
v likvidnich nastrojich. Pro feseni pfipadnych budoucich problém s likviditou v pfipadé nadmérnych pozadavk(
na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Fond veskeré potiebné sluzby zajistény.
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16. Informace o podstatnych zméndch statutu Fondu, ke kterym doslo v préibéhu Uéetniho
obdobi

V pribéhu Uetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zménam statutu Fondu:
S ucinnosti od 30. 6. 2023 doslo ve statutu Fondu zejm. k nasledujicim zménam:

Zména administratora Fondu na spolecnost Versute IS. A specifikace povérené osoby k vykonu jednotlivé ¢innosti
souvisejici s administraci Fondu v souladu s § 59 odst. 3 ZISIF, a to poskytovatele, ktery zajistuje vedeni Uéetnictvi
Fondu a zajistovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkim nebo jinym obdobnym penézZitym
plnénim, tj. vymezené ¢innosti dle § 38 odst. 1 pism. a) a g) ZISIF, a to spole¢nosti K-FIN Accounting, s.r.o., ICO:
24218 821.

17. Informace o nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podil(

Fond v Ucetnim obdobi nevlastnil Zddné vlastni akcie ani podily.

18. Informace o aktivitach v oblasti vyzkumu a vyvoje

Fond nevyvijel v U¢etnim obdobi Z4dné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

19. Informace o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostfedi a pracovnépravnich vztazich

Fond vzhledem ke svému predmétu podnikédni nefe$i problémy ochrany Zivotniho prostiedi a v Uéetnim obdobi
nevyvijel Zadné aktivity v této oblasti.

Fond nema Zadné zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.
20. Informace o pobocce nebo jiné ¢asti obchodniho zdvodu v zahranici

Fond nema Zadnou pobocku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahranici.

21. Soudni nebo rozhoddi spory, které se tykaji majetku nebo narok viastnikd cennych
papird nebo zaknihovanych cennych papir(i vydavanych Fondem

V Ugetnim obdobi nebyl Fond t¢astnikem Zadnych soudnich nebo rozhodéich spord, které by se tykaly majetku
nebo narokl vlastnikd cennych papird nebo zaknihovanych cennych papirt vydavanych Fondem, kdy by hodnota
pfedmétu sporu prevysovala 5 % hodnoty majetku Fondu v U&etnim obdobi.

V Uéetnim obdobi nebyl Fond Géastnikem spravniho, soudniho ani rozhodéiho Fizeni, které mohlo mit nebo
v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na financni situaci nebo ziskovost Fondu.

22. Hodnota vSech vyplacenych podill na zisku na jednu neinvesti¢ni akcii

V Ugetnim obdobi nebyla k neinvesti¢nim akciim vyplacena 7adna dividenda.

23. Informace o skutecnostech, které nastaly po rozvahovém dni

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyrocni zpravy nenastaly zadné skutec¢nosti vyznamné
pro naplnéni ucelu vyrocni zpravy.
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24. Informace souvisejici s udrzitelnosti v odvétvi financnich sluzeb (natizeni evropského
parlamentu a rady (EU) 2019/2088 — SFDR)

Podkladové investice Fondu nezohlednuiji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské ¢innosti, a to
zejména z dlivodd, Ze trhy aktudlné:

- nezohlednuji socidlni a environmentalni naklady hospodarskych cinnosti;

- nedisponuji dostateCnym mnoZstvim zverejiovanych informaci tykajicich se udrzitelnosti, a to jak
v soukromém, tak ve verejném sektoru, coz muizZe vést k informaéni asymetrii ohledné vykonnosti aktiv
z hlediska jejich udrzitelnost; a

- neposkytuji dostatecné informace o potencionalnich vyssich rizicich v disledku vyvoje sektorové legislativy
a nakladech na financovani a moZnostech pfipadné verejné podpory environmentdlné udrzitelnych
projekt.

25. Komentar k priloham

Soucasti této vyroc¢ni zpravy jsou pfilohy, které podavaji informace o hospodareni Fondu. V souladu s obecné
zdvaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyroCni zprava téZz ucetni zdvérku, vcetné jeji pfilohy, zpravu
nezavislého auditora a zpravu o vztazich.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich KE. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a prehled o zménach
vlastniho kapitalu obsahuji idaje usporddané podle zvlastniho pravniho predpisu upravujiciho Gcetnictvi. Kazda
z poloZek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostfedné predchazejici ucetni obdobi. Pokud nejsou
nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, idaje jsou nulové.

Dalsi informace jsou uvedeny v priloze ucetni zavérky.

Kromé udaju, které jsou popsany v priloze Ucetni zavérky, nenastaly Zadné dalsi vyznamné skutecnosti.
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Zprava o vztazich za Uéetni obdobi

a) Vztahy mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. a) aZ c) ZOK)

Fond

Ucetni obdobi

Spinnaker SICAV, a.s., ICO: 108 36 403, se sidlem Karolinska 707/7, Praha 8 — Karlin,
PSC 186 00, obchodni spole¢nost zapsand v obchodnim rejstfiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 26314

Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

b) Uloha ovlddané osoby ve struktuie vztahii mezi osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK

Ovladana osoba je autonomni ve vztahu k ostatnim osobam dle ust. § 82 odst. 1 ZOK. Jejim cilem je naplfiovani
investi¢ni strategie uréené ve statutu ovladané osoby. Fond je obhospodafovany spole¢nosti TILLER IS ve smyslu

ust. § 9 odst. 1 ZISIF.

Osoby ovladajici

Jméno:
Dat. nar.:
Bytem:

Zpusob ovladani:

Ing. DUSAN KLIMES, MSc.

31. 10. 1980

Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

nepfimo prostfednictvim 95 % podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti

Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem: Karolinskd 707/7, Praha 8 — Karlin, PSC
182 00, ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu ovladané osoby

Osoby ovladané ovladanou osobou:

Nazev osoby:
ICo:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICo:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICo:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Client RM option, s.r.o.
17325331
Jugoslévska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

100 % nepfimy podil ovladané osoby

GALERIE KOMART s.r.o.

192 32 870

Karolinskad 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
75 % primy podil ovladané osoby

Penthouse Holdings, s.r.o.
042 96 851
Za Karlinskym pristavem 683/4, Karlin, 186 00 Praha 8

100 % nepfimy podil ovladané osoby
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Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zplsob ovladani:

Tellus Karlin s.r.o.

144 13 001

Primatorska 296/38, Liber, 180 00 Praha 8
100 % pfimy podil ovladané osoby

Osoby ovladané stejnou ovladajici osobou

Nazev osoby:
ICo:
Sidlo:

Zplsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICo:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Spinnaker SICAV, a.s.

Brightsight invest, a.s.
210 66 558
Skolskd 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., I€O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti MERITIA management, s.r.o., ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Brightsight invest, a.s.

Client RM corp, s.r.o.
141 16 154
Jugoslévska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o., kterd
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Client RM corp, s.r.o.

Client RM finance, s.r.o., v likvidaci
107 96 231
Jugoslévska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o., ktera
vlastni 99% podil na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Client RM finance, s.r.o.

Client RM invest, s.r.o.
141 16 511
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zdkladnim kapitdlu spolecnosti MERITIA management, s.r.o., kterd
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti Client RM invest, s.r.o.

Client RM management, s.r.o.
107 96 380
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti MERITIA management, s.r.o., kterd
vlastni 100% podil na zéakladnim kapitalu spole¢nosti Client RM management, s.r.o.
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Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICo:
Sidlo:

Zplsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICo:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Spinnaker SICAV, a.s.

Demode corporation, s.r.o.
192 31 466
Skolskd 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1I€0O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, kterd vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti MERITIA management, s.r.o., ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Demode corporation, s.r.o.

ENPO Group SICAV, a.s.
177 84 352
Karolinska 707/7, Praha 8 — Karlin, PSC 182 00

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti ENPO Group SICAV, a.s.

EPI Partners Investments, a.s.
21062 561
Skolskd 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o., ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitdlu spole¢nosti EPI Partners Investments, a.s.

FAVEOQ, s.r.o.
627 42 817
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zdkladnim kapitalu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o., ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti FAVEQ, s.r.o.

ForeverYoungMedicalCenter s.r.o.
05019 818
Tusarova 1266/11, HoleSovice, 170 00 Praha 7

nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
55% podil na zakladnim kapitadlu spolecnosti Sentencia, s.r.o., kterd vlastni 100% podil
na zakladnim kapitalu spole¢nosti ForeverYoungMedicalCenter s.r.o.

FYMC.cz s.r.o.
066 22 445
Tusarova 1266/11, HoleSovice, 170 00 Praha 7

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti FYMC.cz s.r.o.
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Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zplsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
1ICo:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICo:
Sidlo:

Zplsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Spinnaker SICAV, a.s.

K-FIN Accounting, s.r.o.
242 18 821
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., I€O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti K-FIN Accounting, s.r.o.

Maida nada¢ni fond
036 77 630
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., IC0O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera drzi na
spolec¢nosti Maida nadacni fond 100% primy obchodni podil.

Maidavale, s.r.o.
03543 285
Karolinskad 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

pfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale, s.r.o.

MERITIA consult, s.r.o.
274 12 342
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti MERITIA consult, s.r.o.

MERITIA finance, s.r.o.
097 81 552
Karolinskad 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti MERITIA finance, s.r.o.

MERITIA management, s.r.o.
050 86 418
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti MERITIA management, s.r.o.
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Spinnaker SICAV, a.s.

Natland Energo Holding, a.s.
058 58 194
Rohanské nabrezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti Maidavale,
s.r.o., 1IC0O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
20% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Natland Energo Holding, a.s.

Navis corporation, s.r.o.
19232934
Skolskd 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., I€O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, kterd vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Navis corporation, s.r.o.

NB Investment SICAV, a.s.
172 56 453
Karolinskad 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti
Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti NB Investment SICAV, a.s.

Obé&anské a turistické sluzby Spindleréiv Mlyn, s.r.o.
14429 641
¢.p. 10, 543 51 SpindlerGv Mlyn

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1I€0O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
na spole¢nosti Ob&anské a turistické sluzby Spindlertiv Mlyn, s.r.o. 100% pfimy
obchodni podil.

Pencar management s.r.o.
177 10 553
Skolskd 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti MERITIA
finance, s.r.o., ICO: 097 81 552, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8,
ktera vlastni 100% podil na zékladnim kapitdlu spole¢nosti Pencar management s.r.o.

Private solution, s.r.o.
192 32 411
Skolskd 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitadlu spolecnosti MERITIA management, s.r.o., ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti Private solution, s.r.o.
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Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
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Sidlo:
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Nazev osoby:
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ZpUsob ovladani:
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Sidlo:
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Nazev osoby:
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Zplsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Spinnaker SICAV, a.s.

Sentencia, s.r.o.
28224 817
Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spolecnosti Maidavale,
s.r.o., 1I€0O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
55% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Sentencia, s.r.o.

Slovenska produkénad holding, a.s.
21065918
Skolskd 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o., ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Slovenskd produkcna holding, a.s.

STRL Group SICAV, a.s.
095 88 736
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti STRL Group SICAV, a.s.

STRL Wind Ventures, s.r.o.
174 61 456
Skolskd 689/20, Nové Mésto, 110 00 Praha 1

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti STRL Group SICAV, a.s., kterd vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti STRL Wind Ventures, s.r.o.

Tellus-H s.r.o.
048 17 419
Karolinskad 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolec¢nosti Tellus-H, s.r.o.

Tellus-N, s.r.o.
242 87 334
Karolinskad 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
99,86% podil na zakladnim kapitdlu spolec¢nosti Tellus-N, s.r.o.
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Zpusob ovladani:

Nazev osoby:
ICo:
Sidlo:

Zplsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICO:
Sidlo:

ZpUsob ovladani:

Nazev osoby:
ICo:
Sidlo:

Zplsob ovladani:

Nazev osoby:
ICo:
Sidlo:

Zpusob ovladani:

Spinnaker SICAV, a.s.

Tellus PRO, s.r.o.
073 80330
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1I€0O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Tellus PRO, s.r.o.

Tellus-SPK, s.r.o.
107 95 898
Jugoslavska 620/29, Vinohrady, 120 00 Praha 2

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., I€O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti MERITIA management, s.r.o., ktera
vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti Tellus-SPK, s.r.o.

TILLER advisory, s.r.o.
179 50 643
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1ICO: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitdlu spole€nosti TILLER holding, a.s., kterd vlastni 100%
podil na zakladnim kapitdlu spole€nosti TILLER advisory, s.r.o.

TILLER holding, a.s.
178 13 069
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostiednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitdlu spolec¢nosti TILLER holding, a.s.

TILLER investic¢ni spolecnost a.s.
086 08 733
Karolinskad 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitdlu spolec¢nosti TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

TILLER investment, a.s.
17375622
Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,
s.r.o., 1€0: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zdkladnim kapitalu spolecnosti TILLER holding, a.s., ktera vlastni 100%
podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti TILLER investment, a.s.
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Nazev osoby: TILO CarServices, s.r.o.

ICO: 048 17 401
Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
Zpusob ovladani: neprimo prostrednictvim 95% podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti Maidavale,

s.r.o., 1I€0O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spolecnosti TILO CarServices, s.r.o.

Nazev osoby: WealthGuard, s.r.o.

ICO: 082 13 330

Sidlo: Kaprova 42/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Zplsob ovladani: nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zdkladnim kapitdlu spole¢nosti Maidavale,

s.r.o., I€O: 035 43 285, se sidlem Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8, ktera vlastni
100% podil na zakladnim kapitalu spole¢nosti WealthGuard, s.r.o.

Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba uziva standardni zplUsoby a prostfedky ovladani, tj. ovladani skrze majetkovy podil na ovladané
osobé prostfednictvim valné hromady, ¢imz pfimo uplatiiuje rozhodujici vliv na ovlddanou osobu.

Piehled jednani ucinénych v Uéetnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zaijmu osob dle ust. § 82
odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism. d) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum uzavreni PInéni PInéni
poskytované obdrZené
Tellus Karlin s.r.o. Poskytnuti Gvéru ve vysi 26.10. 2022 Uveér Urok

28 854 096,11 K¢

GALERIE KOMART s.r.0. Poskytnuti Gvéru ve vysi 27.4.2023 Uvér Urok
500 000 EUR

Pfehled vzajemnych smluv mezi ovladanou osobou a osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. § 82 odst. 2 pism.
e) ZOK)

Protistrana Smluvni typ Datum uzavreni PInéni PInéni
poskytované obdrZené

Tellus Karlin s.r.o. Smlouva o tvéru 26. 10. 2022 Uvér Urok

GALERIE KOMART s.r.o.  Smlouva o Gvéru 27.4.2023 Uvér Urok

Hodnoceni vztahu mezi ovladanou osobou a osobou ovladajici, resp. osobami dle ust. § 82 odst. 1 ZOK (ust. §
82 odst. 4 ZOK)

Ovladand osoba je investicnim fondem v reZimu ust. § 9 odst. 1 ZISIF, kdy investi¢ni spolecnost jako statutarni
organ nemUze byt pfimo vazana pokyny akcionar( ve vztahu k jednotlivym obchodnim transakcim, ale primarné
ma povinnost odborné péce ve smyslu ustanoveni ZISIF. Vzhledem k této skutecnosti, kdy moZnost ovladajici
osoby zasahovat do fizeni ovlddané osoby je pouze nepfima prostiednictvim vykonu akcionarskych prav,
nevznikaji z formalni existence ovladaciho vztahu pro ovladanou osobu rizika. Rovnéz nelze vymezit vyhody nebo
nevyhody plynouci z ovlddaciho vztahu, nebot efektivné nedochazi k ovlivnéni jednani ovlddané osoby
v jednotlivych obchodnich transakcich.
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Prohlaseni statutarniho organu

Statutdrni orgdn Fondu timto prohlasuje, Ze:

e informace uvedené v této zpravé o vztazich jsou zpracovany dle informaci, které pochazeji z vlastni
¢innosti statutarniho organu ovladané osoby anebo které si statutarni organ ovladané osoby pro tento
Ucel opatfil z vefejnych zdroji anebo od jinych osob; a

e statutarnimu orgdnu ovladané osoby nejsou znamy zadné skutecnosti, které by mély byt soucasti zpravy
o vztazich ovladané osoby a v této zpravé uvedeny nejsou.

V Praze dne 27. 3. 2024

Spinnaker SICAV, a.s.

Spinnaker SICAV, a.s.

TILLER investi¢ni spolecnost a.s.

Clen predstavenstva
Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocnény zastupce

Vyrocni zprava 2023
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Ucetni zavérka Fondu

Spinnaker SICAV, a.s.
za obdobiod 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023
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ICO: 108 36 403
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2023 (v tis. K&)

ROZVAHA

ke dni 31.12.2023

(v tisicich K¢)

P . Posledni den
Posledni den Posledni den minulého
AKTIVA Poznamka rozhodného Korekce rozhodného rozhodného
obdobi-brutto obdobi-netto .
obdobi-netto
Aktiva celkem () ‘ 1 ‘ 1 1 ‘
3 | Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami (%) 1 1 1
b) ostatni pohledavky 7.2. 1 1 1

PASIVA Poznamka Posledni den roghodneho Posledni den minulerjo rozhodného
obdobi obdobi

Pasiva celkem (Z) ‘ 1 ‘ 1

8 | Zakladni kapital (%) 1 1

z toho: a) splaceny zakladni kapital 7.3. 1 1

15 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi

17 | Vlastni kapitdl

Sestaveno dne: 22 04.2024 Podpisovy zdznam statutarniho organu ucetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocnény zastupce Clena predstavenstva

TILLER investicni spolecnost a.s. Ul

Sestavil: Petr Konecny




Spinnaker SICAV, a.s.
ICO: 108 36 403
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY

za rok kongici 31. 12. 2023

(v tisicich K¢)

Poznamka 0d zac¢atku do konce 0d zac¢atku do konce minulého
rozhodného obdobi rozhodného obdobi
24 | Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 8.1. 0 0
Sestaveno dne: 22.04.2024 Podpisovy zdznam statutarniho organu dcetni jednotky:

Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Sestavil: Petr Konec¢ny
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PODROZVAHA

ke dni 31.12.2023

(v tisicich K¢)

Poznamka | Posledni den rozhodného obdobi Posledni den n;réjéi?o rozhodného

8 | Hodnoty pfedané k obhospodarovani 10. 1 1

Podpisovy zdznam statutarniho organu Géetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.

Sestaveno dne: 22.04.2024

zmocnény zastupce ¢lena predstavenstva

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Sestavil: Petr Konecny




Spinnaker SICAV, a.s.
ICO: 108 36 403
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2023 (v tis. K&)

VYKAZ ZMEN VLASTNIHO KAPITALU

za rok kong&ici 31. 12. 2023

(v tisicich K¢)

Zakladni | Vlastni Emisni Rezerv Kapitdl. | Ocerovaci Zisk Celkem
kapital akcie azio fondy fondy rozdily (ztréta)
Zistatek k 1.1.2022

ZUstatek k 31.12.2022

Zlstatek k 1.1.2023
Zlstatek k 31.12.2023

Sestaveno dne: 22.04.2024 Podpisovy zdznam statutarniho organu Gcetni jednotky:
Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocnény zastupce Clena predstavenstva f /

£ =
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. I U.! # 124 r.g.’
Sestavil: Petr Konecny
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Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2023 (v tis. K&)

PRILOHA V UCETNI ZAVERCE

1. Obecné informace

Spinnaker SICAV, a.s. (,Fond") byl zaloZzen v souladu se zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spolec¢nostech
a investi¢nich fondech (déle jako ,ZISIF").

Nazev Fondu: Spinnaker SICAV, a.s.

Sidlo: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8

Den zapisu do obchodni rejstriku: 17.5.2021

ICO: 108 36 403

DIC: CZ10836403

Pravni forma: Akciova spolecnost

Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praze, oddil B viozka 26314

Predmét podnikani: ¢innost Fondu kvalifikovanych investord podle ust. § 95 odst. 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 11. 5. 2021 na zékladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), ¢) a €) ZISIF zapsan do seznamu
Ceské narodni banky (déle jen ,CNB") podle § 597 pism. a) ZISIF.

Fond je fondem kvalifikovanych investord, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF shromazduje penézni prostfedky anebo
penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investord vydavanim ucéastnickych cennych papirt a provadi spole¢né
investovani shromazdénych penéznich prostfedk anebo penézi ocenitelnych véci na zakladé uréené investicni strategie
ve prospéch téchto kvalifikovanych investor( a dale spravuje tento majetek. Investiéni akcie Fondu vydané k Podfondu
mohou byt pofizovany pouze kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Spinnaker SICAV, a.s. vytvaii podfond pod nazvem Spinnaker, podfond Polaris Alpha a Spinnaker, podfond Polaris Beta,
na jejichz ucet mdze Fond nabyvat majetek v souladu s investiéni strategif jednotlivych podfondd.

Investi¢nim cilem podfondu Spinnaker, podfond Polaris Alpha je setrvalé zhodnocovani investi¢niho majetku alokovaného
v podfondu, a to zejména na zakladé investic, které jsou alokovany zejména do investicnich aktiv ve formé verejné
obchodovatelnych i privatnich investi¢nich cennych papirQ, financ¢nich derivatd, repo obchodl jakoZ i do majetkovych
ucasti.

Investi¢nim cilem podfondu Spinnaker, podfond Polaris Beta je setrvalé zhodnocovani investi¢niho majetku alokovaného
v podfondu, a to zejména na zaklade investic, které jsou alokovany zejména do spole¢nosti zaméfujicich se na real estate
a development.

Kazdy podfond ma vlastniinvesti¢ni strategii a vlastni statut. Investi¢ni strategie a investiéni cile podfond( jsou podrobnéji
specifikovany ve statutech jednotlivych podfondd.

Obhospodarovatel a administrator:
Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je po¢inaje 17. kvétna 2021 TILLER IS (dale jen ,investi¢ni
spole¢nost” nebo obhospodarovatel”). Investiéni spole¢nost byla na zakladé rozhodnuti zakladatele Fondu ze dne

5. kvétna 2021 jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu Fondu, tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9
odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostrednictvim této osoby.
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V prabéhu roku 2023 investiéni spolecnost vykondvala c¢innost obhospodafovani majetku Podfondu v souladu
s investiénimi cili definovanymi ve statutu Podfondu a priibézné naplfiovala jeho investiéni strategii.

Administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byla v Ugetnim obdobi do 30. 4. 2023 spole¢nost AVANT IS a od
1. 5.2023 spolecnost Versute IS.

Fond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je plné obhospodarfovan investiéni spole¢nosti TILLER
investiéni spolec¢nost a.s. Administraci Fondu provadi Versute IS. Uvedené ¢innosti ve vztahu k Fondu realizuji investi¢ni
spole¢nosti svymi zaméstnanci. Sprdvu majetku Fondu zajisStuje vedouci oddéleni obhospodarovani, ktery je
zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Informace o depozitafi:

Depozitafem je CYRRUS, a.s., ICO: 639 07 020, Vevefi 3163/111, Zaboviesky, 616 00 Brno.

Informace o statutdrnich a kontrolnich organech Fondu:

Statutarni organ — predstavenstvo

Clen predstavenstva: TILLER investi¢ni spoleCnost a.s.,
den vzniku Clenstvi 17. 5. 2021
ICO: 086 08 733
Sidlo: Karolinska 707/7, Praha 8, PSC 186 00
pri vykonu funkce zastupuje: Ing. DuSan Klimes, MSc., zmocnény zastupce

Kontrolni orgdn — dozor¢i rada

Clen dozordi rady: Mgr. Radka Maurova,
den vzniku Clenstvi 17. 5. 2021

Fond ma individudlni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarfovat tento investi¢ni fond, a je
obhospodarovan prostrednictvim této osoby.

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstfiku:

Dne 8. 9. 2023 vymazano sidlo TILLER investi¢ni spolecnost a.s., ICO: 177 84 352, Lazarska 11/6, 120 00 Praha 2 -
Nové Mésto.

Dne 8. 9. 2023 zapséno sidlo TILLER investiéni spoleénost a.s., ICO: 177 84 352, Karolinska 707/7, 186 00 Praha 8 —
Karlin.

2. Vychodiska pro pfipravu ucetni zavérky

0Od data vytvoreni Fondu obhospodarovatel o jméni Fondu Uctuje dle Ucetni osnovy urcené pro banky a jiné financni
instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadéji néktera ustanoveni zakona ¢. 563/1991 Sb., o UcCetnictvi,
ve znéni pozdéjsich predpis, pro Uc¢etni jednotky, které jsou bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve znéni pozdéjsich
predpist (déle jen ,VoUBFI").

ve smyslu Mezindrodnich Ucetnich standard’ upravenych pravem Evropské unie.




Spinnaker SICAV, a.s.
ICO: 108 36 403
Priloha fadné ucetni zavérky k 31. 12. 2023 (v tis. K&)

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Fond vykazuje, ocenuje a uvadi informace o financnich nastrojich podle mezinarodnich
Ucetnich standardl upravenych pfimo pouzitelnymi pfedpisy Evropské unie (dale jen ,IFRS").

Tato USetni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofddani a obsahové vymezeni polozek ugetnf
zavérky a rozsah Udajl ke zverejnéni pro banky a jiné financni instituce.

Ugetni zavérka byla zpracovana jako fadné k datu 31. 12. 2023, za Ucetni obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 (dale téz
,Ucetni obdobi®).

Ugetnictvi respektuje obecné Ucetni zdsady, zdsadu Uctovani ve vécné a Casové souvislosti, zdsadu opatrnosti
a predpoklad o schopnosti Ucetni jednotky pokracovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se Ucetni zavérka investic¢niho fondu ovéfuje auditorem.
Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako mikro Gcetni

jednotka. Pfedkladand ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovand. Fond nemé v souladu s § 22 ZoU povinnost sestavovat
konsolidovanou ucetni zaverku.

3. Dulezité ucetni metody

Ucetni zévérka Fondu byla sestavena na principu nepfetrzitého a ¢asové neomezeného trvani Fondu jako ucetni jednotky
a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi ddlezitymi U¢etnimi metodami:

3.1.  Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskutecnéni ucetniho pripadu zejména den vyplaty nebo prevzeti obéziva,
den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popf. cennych papir(, den provedeni platby, popf. inkasa z Uctu klienta, den pfipsani
(valuty) prostredkd podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani
nebo prevzeti zaruky, popr. uvérového piislibu, den prevzeti hodnot do Uschovy.

Finanéni aktiva

Nakupy nebo prodeje finanénich aktiv jsou vykazany k datu sjednani obchodu — datum, kdy se Fond zavazal koupit
aktivum.

Financni aktivum se zaucCtuje v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje, tj. ucetni
jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni préava zaniknou, pokud Fond uplatni préava na vyhody definované
smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by prevod finanéniho aktiva nesplfioval kritéria k
oductovani, pak Fond o prevedeném aktivu neuctuje jako o svém aktivu.

Finanéni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprsela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic nebo prevedla
vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou Uétovany v ramci vynosu z dividend, jakmile na né Fondu vznikne narok.
Finanéni zdvazky

Vznik nebo prevody finanéniho zévazku jsou vykazovany k datu sjednani obchodu.
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Fond zauctuje finanéni zavazek v pfipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho
jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Fond vyjme finanéni zavazek z rozvahy v pfipadé, Ze finanéni zavazek zanikne, tedy v pfipade, Ze j
smlouvou splnéna, zruSena nebo skonci jeji platnost.
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Sména se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se zobrazuje jako
zanik ptvodniho finanéniho zdvazku a zauc¢tovani nového finanéniho zévazku.

3.2. Financni aktiva

Fond pred klasifikaci financnich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych cennych
papird, a stanovi, zda se jedna o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitélovy nastroj. Kapitalovym nastrojem je smlouva
dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odecteni vech jejich zavazkd.

V pfipadé, ze Fond drZi investiéni akcie nebo podilové listy, kdy na svou zaddost ma pravo na odkup téchto cennych papird,
investi¢ni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo pfijmout hotovost nebo jiné finanéni aktivum a bude se tak
zpravidla jednat o dluhové finan¢ni aktivum.

3.2.1. Dluhova finan&ni aktiva
Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy fadi:
e Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami” obsahuje zejména bézné ucty, terminové vklady, poskytnuté
Uvéry, poskytnuté Uvéry v rdmci repo obchodU a ostatni pohleddvky u centralnich bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Fond klasifikuje své investice do dluhovych finan¢nich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu téchto finanénich
aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tokl plynoucich z téchto finanénich aktiv. Portfolio finanénich aktiv
je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zaklade redlnych hodnot. Fond se soustfeduje pfedevsim na informace
o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Smiluvni penézni toky z dluhovych ndstroji Fondu jsou tvoreny zpravidla pouze jistinou a Urokem, ale pfesto nejsou tyto
cenné papiry klasifikované jako drzené za ucelem inkasovani smluvnich penéznich tokd ani jako cenné papiry drzené za
Ucelem inkasovani penéznich tokd a urcené k prodeji. Z vyse uvedeného plyne, ze vSechny investice do dluhovych
finan¢nich aktiv Fond klasifikuje jako finan¢ni aktiva v rediné hodnoté do zisku nebo ztraty (dale také jako ,FVTPL").

Zasady Fondu vyzaduji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na zakladé realné
hodnoty spolu s dalsimi souvisejicimi finan¢nimi informacemi.

Fond pfi prvotnim zauctovani oceriuje finanénim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmeény realné hodnoty a oductovani
finan¢niho aktiva je U¢tovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky
nebo ztraty z finan¢nich operaci” mimo nabéhlé uroky, které jsou Uc¢tovany v casoveé souvislosti do vysledku hospodareni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuji v polozce ,Vynosy z Urokd a podobné vynosy”.

Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého portfolia.
Reklasifikace ma prospektivnivliv a je aplikovana od poc¢atku vykazovaného obdobi, které nasleduje po zméné obchodniho
modelu.

3.3.  Financni zavazky

Finanéni zavazky jsou nederivatoveé finanéni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy Fond ma povinnost
dorugit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

hodnoty.

Fond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finanéni zavazky realnou hodnotou. Nasledné zmeény reain
uverovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocenovaci rozdil a ostatni zmény realné hodnoty,
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a oductovani financénich zdvazk je Uctovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je souc¢asti
polozky ,Zisky nebo ztraty z financnich operaci”.

3.4. Penézni prostredky

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uctech u bank a jiné kratkodobé investice na
aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni Uéty. Pfecerpani bankovnich ucétl se v rozvaze vykazuje
v zavazcich v polozce ,Zavazky vic¢i bankam a druzstevnim zaloznam".

3.5.  ZpuUsoby ocenovani
Majetek a dluhy Fondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji redlnou hodnotou podle mezinarodnich U¢etnich standard(
(déle jen ,IFRS") upravenymi pravem Evropskeé unie. Konkrétné jako vychodisko pro definovani rediné hodnoty je zpravidla

pouzit standard IFRS 13.

U vybranych finanénich nastroji mize byt realna hodnota zejména z divodu zanedbatelného kreditniho a Urokového
rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou hodnotou. Jedna se zejména o:

a) zUstatky na penéznich uctech;
b) penézni ekvivalenty;
c) pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Fondu se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota Investic¢ni akcie. Realnou
hodnotu majetku a dluht Fondu (resp. jednotlivych majetkovych hodnot) stanovuje:

e investicni spoleCnost za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; anebo

e nezavisly znalec.
Redlna hodnota Nemovitosti a U¢asti v majetku Fondu, véetné rediné hodnoty cennych papir(i vydavanych investi¢nim
fondem nebo zahrani¢nim fondem, ktery je uzavfenym investiénim fondem, je stanovena vzdy ke konci kazdého ucetniho
obdobi, pficemz takto urcena hodnota se povazuje za realnou hodnotu pro obdobi od posledniho dne ucetniho obdobi do

dne predchazejiciho dni dalsiho stanoveni realné hodnoty.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Redlna hodnota.
3.6. Vzajemna zudtovani

Financni aktiva a zavazky se vzajemné zapocitavaji a Cista Castka je vykazana v rozvaze, pokud existuje pravné
vymahatelny narok na zapocteni zu¢tovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi nebo realizovat aktivum
a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén budoucimi udalostmi a musi byt
vynutitelny v rdémci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni neschopnosti nebo Upadku Fondu nebo protistrany.

3.7.  Zésady pro uctovani nakladd a vynosu

hospodarského vysledku, nebo jde-li o pravidelné se opakuijici vydaje, popr. prijmy.
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Opravy ndklad nebo vynost minulych Ucetnich obdobi se Uctuji na Uctech nakladd nebo vynost bézného obdobi, pokud
se nejedna o opravy zdsadnich chyb tykajicich se predchozich obdobi, které se uctuji jako Upravy vysledkd minulych let.

3.8.  Zachyceni operaci v cizich ménach

Transakce vycislené v cizi méné jsou Uctovany v tuzemské méene prepoctené devizovym kurzem platnym v den transakce.
Pfepocet cizi mény u financnich aktiv a zavazkl ocenovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty je soucasti zmeény
redlné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zdvazky vycCislené v cizi méné spolecné s devizovymi
spotovymi transakcemi pred dnem splatnosti jsou pFepoditavana do tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym
k datu ucetni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata z prepoctu aktiv a zavazkd vycislenych v cizi méné jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo ztrata z finanénich operaci”.

3.9. Danzpfijmu

Danovy zaklad pro daf z pfijm0 se propocte z vysledku hospodafeni bézného Ucetniho obdobi pfipoétenim darové
neuznatelnych nakladt, odec¢tenim vynos(, které nepodIéhaji dani z pfijmd a pfipo&tenim zisku nebo ztraty nezohlednéné
ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné zapocty.

OdloZend dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdilll mezi Ucetni a danovou hodnotou aktiv a zdvazk( s pouzitim
oCekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou prechodné rozdily zékladem splatné dané. O odlozené
danové pohledavce se Uctuje pouze v pripadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim dalSim uplatnéni v nasledujicich Ucetnich
obdobich. V podminkach ¢innosti Fondu vznika odlozena dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na ucet
Fondu. Odlozeny danovy zavazek se vykazuje v polozce ,Ostatni pasiva“ a odlozena danova pohledavka je soucasti
polozky ,Ostatni aktiva“. Zména odloZené dané vztahujici se k pfechodnym rozdildm vykdzanym v ramci rozvahy je také
vykdzana v rozvaze jako snizeni/zvyseni téchto pfechodnych rozdil(. Ostatni zmény odloZzené dané jsou vykazany ve
vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Dan z pfijmu”.

3.10. Tvorba rezerv

Rezervy jsou urceny k pokryti zadvazkd nebo nékladd, jejichz povaha je jasné definovana a u nichz je k rozvahovému dni
bud pravdépodobné, Ze nastanou, nebo jisté, ze nastanou, ale neni jista jejich vySe nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v pfipade, pro ktery plati nasledujici kritéria:
e existuje povinnost (pravni nebo vécnad) plnit, kterd je vysledkem minulych udalosti,

e jepravdépodobné, Ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostfedkd predstavujicich ekonomicky prospéch, pficemz
"pravdépodobné" znamena pravdépodobnost prevysujici 50 %,

e je mozné provést primérené spolehlivy odhad vySe pInéni.

Pro dosazeni nejlepsiho odhadu rezervy se berou v Uvahu veSkera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné provazi mnoho
souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku nezbytnou k vyporadani dluhu, se
zohlednuji v Castce rezervy v pripadé, Ze existuje dostatecné objektivni jistota, ze k nim dojde. Prfi vyCisleni rezervy se
neberou v Uvahu zisky z ocekavanych vyrazeni aktiv, a to ani tehdy, kdy ocekavana vyfazenijsou tésné spojena s udalosti,
jez je pricinou tvorby rezervy.

3.11. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové polozky

podminéna aktiva a zavazky.

Podminéna aktiva a podminéné zavazky jsou evidovany v podrozvahové evidenci.
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Tyto transakce Fond sleduje, nebot predstavuji dllezitou soucast jeho ¢innosti a maji podstatny vliv na Uroven rizik, kterym
je Fond vystaven (mohou zvysit nebo snizit jina rizika, napf. zajisténim aktiv a zavazk( vykazanych v rozvaze).

Podminéné aktivum/zavazek je mozné aktivum/zavazek, které je disledkem minulych udalosti a jehoz existence bude
potvrzena tim, Ze v budoucnosti nastane (nenastane) nejista udalost, ktera neni piné pod kontrolou Fondu. Podminénym
zavazkem je i existujici zavazek, jestlize neni pravdépodobné, Zze k jeho vyrovnani bude nezbytny odtok prostredki
predstavujicich ekonomicky prospéch, nebo nelze-li vysi zavazku spolehlivé vycislit. Podminénymi zavazky jsou napf.
neodvolatelné Uvéerové prisliby, ru¢eni apod.

Vyjma podminénych aktiv a podminénych zavazk( jsou v podrozvahové evidenci vedena také aktiva vyplyvajici z ¢innosti
spocivajicich ve spravé a Uschové cennosti a cennych papirl a souvisejici zavazky pfislusna aktiva klientdm vratit (napf.

aktiva ve spravé). Podrozvahovymi poloZkamijsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastrojd, véetné forwardd,
swap, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

3.12. Cenné papiry vydavané Fondem

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: zakladatelské akcie.

Zakladatelské akcie

Zakladatelské akcie maji podobu listinného cenného papiru a jsou vydavany ve forme na jméno.
Se zakladatelskymi akciemi Fondu jsou spojena nasledujici prava:

e pravo na podil na zisku Fondu, ktery nevznikl z investi¢ni ¢innosti (dividenda), schvaleny valnou hromadou Fondu
Kk rozdéleni,

e pravo na prednostni upsani novych zakladatelskych akcii Fondu pfi zvySeni zapisovaného zakladniho kapitalu
Fondu, ledaze valna hromada Fondu rozhodne o vylouceni nebo omezeni prednostniho prava na upisovani
novych zakladatelskych akcif,

e pravo Ucastnit se valné hromady Fondu, hlasovat na ni, pozadovat a dostat vysvétleni zalezitosti tykajicich se
Fondu a pravo uplatiovat na valné hromadé Fondu navrhy a protinavrhy,

e pravo kvalifikovaného akcionare dle § 365 Zakona o obchodnich korporacich pozadat predstavenstvo Fondu
o svolani mimoradné valné hromady Fondu k projednani navrzenych zalezitosti,

e pravo na podil na likvida¢nim zUstatku pfi zruseni Fondu s likvidaci,
e pravo na bezplatné poskytnuti aktualniho znéni tohoto Statutu a posledni vyrocni zpravy.

Hodnota zakladatelskych akcii pfedstavuje zapisovany zakladni kapital.

4. Regulatorni pozadavky

Fond podléha dohledu ze strany Ceské narodni banky. CYRRUS, a.s. (déle jen ,depozitai”) vykonavé pro Fond funkci
depozitare ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje sluzby dle depozitarské smlouvy, jejiz posledni znéni je ucinné od
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5. Zmény ucetnich metod

V ucetnim obdobi nedoslo ke zméné uéetnich metod.

6. Opravy chyb minulych let a vliv téchto oprav na vlastni kapital

Ve sledovaném obdobi Fond nerealizoval zadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na vlastni kapital.

7. Vyznamné polozky v rozvaze

7.1.  Financni nastroje

Fond zvefejfiuje informace pozadované uUcetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do nasledujicich
kategoril:

tis. K& Ocenéné Ocenéné realnou hodnotou
nabéhlou d IS . : 4
o ostatniho Uplného vysledku do zisku nebo ztrat
hodnotou ) P vy o L vy ]
dluhové kapitélové povinné uréena
nastroje nastroje
Aktiva

Pohledavky za bankami

Pasiva

7.2.  Pohledavky za bankami

tis. K& 31.12. 2023 31.12.2022
ZUstatky na béZnych Uétech 1 1

ZUstatek bankovniho Uétu v roce 2023 je tvofen z Uctu v CZK ve vysi 1 tis. KE.

7.3.  Zakladni kapital

K 31.12. 2023 eviduje Fond zakladni zapisovany kapital ve vysi 1 tis. KC.
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8. Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

8.1.  Financni nastroje

Fond za sledované obdobi neeviduje Zadné zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9 ve vykazu zisku nebo ztraty
nebo v ostatnim uplném vysledku. Na Fondu neprobiha ¢innost a nejsou generovany naklady ani vynosy.

8.2.  Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vsech do¢asnych rozdilll za pouZiti danové sazby platné pro obdobi, ve kterém
budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fondu v roce 2022 ani 2023 nevznikl odlozeny danovy zavazek ani odlozena danova pohledavka.

9. Vynosy podle geografického ¢lenéni

Fond provozuje svou ¢innost pouze na tUzemi Ceské republiky.

10. Podminéna aktiva, podminéné zavazky a podrozvahové
polozky

tis. K& 31.12.2023 31.12.2022
Hodnoty predané k obhospodarovani 1 1

Fond k rozvahovému dni vykazuje vySe uvedené hodnoty predané k obhospodarovani investicni spolecnosti, a to ve
stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

11. Zalohy, zavdavky, zapujcky, Uvéry a zajisténi poskytnuté
¢lendm fidicich a kontrolnich organd

Fond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapUjcky a Uvéry ¢lendim statutarniho organu ani ¢lendm dozoréi rady. Zaroven
za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

12. Rizeni rizik

o\t ONE‘,,’
Rizeni rizik Fondu je provadéno na zékladé strategie fizeni rizik, kterd definuje postupy pro identifikacy, r@F f,omezowa
a reporting rizik. Fond zfizuje podfondy, na kterych probiha investi¢ni ¢innost, Fond sam investi¢ni nnos‘mp.

I i et —

Fond je vystaven zejména Uvérovému riziku a riziku nedostatecné likvidity. Expozice vici jednotlivim riz@Retody
fizeni rizik jsou uvedeny nize.
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12.1. Expozice a koncentrace rizik v tis. K¢

Fond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Ceskoslovenska obchodni 1 100.0 %
banka, a. s.

100,0 %

Celkovy soucet

12.2. Trzniriziko

Fond neni vystaven trznimu riziku vyplyvajicimu z investi¢nich ndstrojl, protoze nerealizuje investi¢ni ¢innost, je vsak
vystaven ménovému a Urokovému riziku.

12.2.1. Ménové riziko

Ménové riziko spociva v tom, Ze Fondu mUze vzniknout ztrata v ddsledku zmény devizového kurzu. Fond mUze drzet
aktiva a pasivaiv jinych ménach, nez je jeho referenéni ména a nepfiznivé pohyby ménovych kurz( mohou mit za nasledek
ztratu Fondu.

Pokud je to mozné, snazi se Fond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych ve stejnych
meénach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v ddsledku pohybu ménového kurzu byla kompenzovéana zménou hodnoty
pasiv.

Ménova pozice Fondu podle jednotlivych meén:

K 31. prosinci 2023 (tis. K¢&) v CZK Celkem
Pohledavky za bankami 1 1
Zakladni kapital 1 1

Cista devizova pozice R _

Zmeéna devizové pozice pfi zméne kurzuo 1 % - -

K 31. prosinci 2022 (tis. K&) v CZK Celkem
Pohledavky za bankami 1 1
Celkem aktiva
Zakladni kapital
Celkem pasiva

Cista devizova pozice

Zmeéna devizoveé pozice pfi zméné kurzu o 1 %
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12.2.2. Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko ztraty Fondu v ddsledku pohybu aktudlnich trznich drokovych sazeb, které mohou ovlivnit
realnou hodnotu aktiv v majetku Fondu ¢i urokovych vynost z téchto aktiv plynoucich. Mira ztrat Fondu z Urokového rizika
je zavisla na citlivosti aktiv Fondu na zménu trznich Urokovych sazeb. Riziko je priibézné monitorovano a vyhodnocovano.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Fondu vaéi urokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni aktiva a pasiva Fondu
v Ucetnich hodnotach, usporadané podle blizsiho z termind vyporadani, nebo splatnosti.

Do 3 0d 3 0d 1 roku
K 31. prosinci 2023 (tis. K<) masici mésicl do 4o 5 let Nad 5let  Neuroteno  Celkem
1 roku

—_

Pohledavky za bankami

Vlastni kap|tal 1 1
-1 0
Kumulat|vn| gap 1 1 1 1 0 0
0d3
K 31. prosinci 2022 (tis. K&) mDéZi:c%:l‘] mésicl do 03015?;” Nad 5let  Neuroteno  Celkem
1 roku

—

Pohledavky za bankami

—---_-_
Vlastni kap|tal 1 1
-.-.-.-.
-1 0
Kumulatlvm gap 1 1 1 1 0 0

12.3.  Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty Fondu, pokud klient nebo protistrana v rdmci financniho nastroje nesplni své smluvni
zavazky. Fond je tomuto riziku vystaven primarné z pohledavek za bankami, kde ma Fond ulozeny penézni prostredky.

Uvérové riziko je fizeno provéfovanim bonity protistran pied vznikem tvérového vztahu a néslednym monitoringem.

tis. K& 2023 2022
Pohledavky za bankami 1 1

12.4. Riziko nedostatecné likvidity
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ve vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Fond byl v kterykoli okamzik schopen plnit
vSechny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky.

Zbytkova doba splatnosti aktiv a pasiv Fondu:
0d3

mésict do
1 roku

Do 3
meésict

0d 1 roku
do 5 let

Bez

Nad 5 let splatnosti

K 31. prosinci 2023 (tis. K<) Celkem

—_

Pohledavky za bankami

Vlastni kapltal 1 1
Calem posie ----_
-1 0
Kumulat|vn| gap 1 1 1 1 0 0
0d3
K 31. prosinci 2022 (tis. K&) m%ii?:ﬁl mésicl do 03015?;” Nad 5 let S Isten Zosti Celkem
1 roku P
Pohledavky za bankami 1
Vlastni kap|tal 1 1
-1 0
Kumulatlvm gap 1 1 1 1 0 0

12.5. Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty v dasledku nedostatkd ¢i selhdni vnitfnich proces(, lidského faktoru nebo systém
obhospodarovatele Fondu. Cilem obhospodarovatele v ramci procesu fizeni rizik je minimalizace tohoto rizika. Riziko je
omezovano nastavenym systémem vnitfnich predpisd, ktery definuje zdvazné postupy pro vykon ¢&innosti pracovniki
obhospodarovatele, a dalSimi opatfenimi pro minimalizaci rizika. Operacni rizika, kterym je obhospodarovatel vystaven,
podléhaji pravidelnému monitoringu a vyhodnoceni.

12.6. Politické riziko

Mezi primarni politickd rizika patfi geopolitické napéti (obchodni valky mezi USA a Cinou, spor o Tchaj-wan) a probihajici
vale¢né konflikty (Rusko-ukrajinska valka, Izraelsko-palestinsky konflikt). Hodnota aktiv Podfondu miZe byt negativné
ovlivnéna dasledky vyvolanymi zhor§enou geopolitickou situaci (zvySena volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurzd,
dalsi zvySeni inflace, omezeni exportu v ddsledku restrikci).

13. Realna hodnota

Realna hodnota je cena, ktera by byla pfijata za prodej aktiva nebo zaplacena za pfevod zavazku v
L’Jéastnl'ky trhu k datu oceném’ Reélné hodnota aktiv a zévasz které jsou obchodovény na akti
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Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky uskutecnuji dostate¢né ¢asto a v dostateéném objemu, aby
byl zajistén pravidelny prisun cenovych informaci. Redlnd hodnota aktiv a zavazkd, u kterych kotovand cena na aktivnim
trhu nenf k dispozici se stanovi pomoci ocenovacich metod, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych
vstupl a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupl. Vybrand ocenovaci technika zahrnuje vSechny z faktor(, které by
Ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce. Cil ocenovaci metody je stanovit realnou hodnotu, ktera odrazi cenu,
ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za pfevzeti zavazku v rdmci Fadné transakce mezi U¢astniky trhu
ke dni ocenéni.

Fond pouziva riizné metody a vychazi z trznich podminek existujicich k datu ucetni zavérky. Pouzité metody ocenovani
zahrnuji uplatnéni srovnatelnych transakci mezi Uc¢astniky trhu, popf. uplatnéni informaci o ocenéni aktiv a zavazk(, které
sice nejsou totozné, ale podobné nebo srovnatelné.

Procesy a kontroly

Ugetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni redlnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuiji ndsledujict:

- ovéreni pozorovatelnych vstupl a cen;

- znovu provedeni vypoctl na zakladé modeld;

- kontrola a schvaleni procest pro nové ocefovaci modely a jejich zmeény;

- analyza a investigace vyznamnych rozdil( v ocenént;

- kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupd, ocefiovacich Uprav a vyznamnych zmén v rediné
hodnoté v~ rdmci urovné 3 v porovnani s pfedchozim ocenénim.

Pokud informace od treti strany (napr. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni redlné hodnoty, pak Ucetni jednotka zvazuje
a dokumentuje dikazy, které obdrZela od tfetich stran na podporu zavéru, Ze ocenéni splfiuje pozadavky IFRS. Toto
zahrnuje nasledujici:

- overeni, ze broker je schvaleny Ucetni jednotkou pro ocenéni daného typu finan¢niho nastroje;

- pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skutecnou trzni transakci a
zda redlna hodnota predstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

- pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuije;

- pokud existuje nekolik kotaci pro stejny finanéni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za pouziti
téchto kotaci.

13.1. Hierarchie realnych hodnot

Nejlepsim odhadem realné hodnoty jsou kotované ceny na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny k dispozici, pouzivaji se
pro stanoveni redlné hodnoty aktiva nebo zdvazku (Uroveri 1 hierarchie stanoveni redlné hodnoty).

V pfipade, Ze kotace z aktivniho trhu nejsou dostupné, napf. z diivodu, Ze trh s aktivem ¢i zavazkem neni dostate¢né aktivni
nebo jsou dostupné kotace z aktivniho trhu pouze pro podobna aktiva nebo vSechny vyznamné vstupy ocenovaci metody
vychazeji z pfimo nebo nepfimo z pozorovatelnych trznich Udajl je ocenéni aktiva nebo zavazku zafazeno do hierarchické
drovné 2.

V nékterych pfipadech nelze redlnou hodnotu uréit na zakladé kotovanych cen, ani s pouZitim ocenovacich model(
vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich Udajl. Je-li ocenéni aktiva nebo zavazku stanoveno metodou
vyuzivajici vyznamné nepozorovatelné vstupni veliciny, je dané aktivum nebo zavazek klasifikovan v ramci Urovné 3
hierarchie realné hodnoty. Tato Uroven zahrnuje vSechny aktiva a zavazky, pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy,
které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji vyznamny dopad na ocenéni aktiva nebo zavazku. Tato Uroven
zahrnuje aktiva a zavazky, které jsou ocenény na zakladé kotovanych cen pro podobné aktiva nebo zaya 5
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e Urover 2 — Redlna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do Grovné 1, které jsou
pfimo Ci nepfimo pozorovatelné pro aktivum ¢i zavazek

e Uroveri 3 — Redlna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veligin, které nejsou zaloZeny na pozorovatelnych
trznich datech

Uroveri v hierarchii redlnych hodnot, v niz je ocenéni redlnou hodnotou klasifikovano, je uréena na zakladé vstupnich
hodnot nejnizsi Urovné, které jsou vyznamné pro méfeni realné hodnoty. Za timto Ucelem je vyznam vstupu posuzovan
na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud ocenéni redlnou hodnotou pouziva pozorovatelné
vstupy, které vyzaduji vyznamné Upravy na zaékladé nepozorovatelnych vstupd, je toto ocenéni ocenénim Urovné 3.

Nasledujici tabulka zobrazuje aktiva a zavazky Fondu ocenéné realnou hodnotou k 31. prosinci 2023 dle jejich zarazeni
do hierarchické urovné.

Rok 2023

tis. K& Urovefi 1 Urovefi 2 Uroveri 3 Celkem
Aktiva
Pohledavky za bankami

Zavazky

Rok 2022

tis. K& Uroven 1 Uroveri 2 Uroveni 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami

Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi urovnémi hierarchie realné hodnoty provedené v okamziku udalosti
nebo zmény okolnosti, které zapficinily pfevod. V prébéhu let 2022 ani 2023 nedoslo k zadnym presuniim.

13.2. Techniky oceriovani a vstupni veliiny

Ugetni jednotka vyuziva k uréeni realné hodnoty nasledujici oceriovaci techniky a vstupni veliciny:

Pohledavky za bankami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohleddvek blizi jejich redlné hodnoté. Tato finanéni aktiva jsou

v hierarchii redlnych hodnot zafazena do uUrovné 2. V prlibéhu bézného uUcetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité
ocenovaci technicky nebo vstupu.
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14. Transakce se spriznénymi osobami

14.1. Osoby ovladajici

Jméno: Ing. DUSAN KLIMES, MSc.
Bytem: Pod lipami 2559/37, Zizkov, 130 00 Praha 3
ZpUsob ovladani: nepfimo prostfednictvim 95% podilu na zakladnim kapitdlu spolec¢nosti

Maidavale, s.r.o., ICO: 035 43 285, se sidlem: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00
Praha 8, ktera vlastni 100% podil na zakladnim kapitalu ovladané osoby

Podil na hlasovacich pravech: 95 % nepfimy podil
15.  Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky
Ve ucCetnim obdobi nenastaly externi udalosti, které by mély vyznamny dopad na ucetni zaveérku Fondu.
Sestaveno dne 22. 04. 2024
Ing. Dusan Klimes, MSc.

zmocnény zastupce Clena predstavenstva

TILLER investi¢ni spolec¢nost a.s.
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AUDITONE

Member of @ Nexia
Zprava nezavislého auditora
akcionaitim investi¢niho fondu Spinnaker SICAV, a.s.
Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfiloZzené Ucetni zavérky investi¢niho fondu Spinnaker SICAV, a.s. (dale také ,ucetni
jednotka" ¢&i ,investicni fond") sestavené na zakladé ceskych Ucetnich predpisll, ktera se sklada z rozvahy
k 31. 12. 2023, vykazu zisku a ztraty, podrozvahy, vykazu zmén vlastniho kapitalu za rok koncici 31. 12. 2023
a prilohy této ucetni zavérky, véetné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv investi¢niho fondu Spinnaker
SICAV, a.s. k31. 12. 2023 a nakladl a vynosd a vysledku jejiho hospodareni za Ucetni obdobi koncici
31. 12. 2023 v souladu s ¢eskymi Gcetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské republiky pro audit,
kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi
dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobné&ji popsana v oddilu Odpovédnost auditora
za audit UCetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem pfijatym Komorou auditor{
Ceskeé republiky jsme na Gcetni jednotce nezavisli a spinili jsme i dalsi etické povinnosti vyplyvajici z uvedenych
predpisti. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Ostatni informace uvedené ve vyrocni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené ve vyrocni zpravé
mimo Ucetni zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida vedeni Ucetni jednotky.

Nas vyrok k Ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim Ucetni zavérky seznameni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i s nasimi znalostmi o Gcetni
jednotce ziskanymi béhem ovéFovani Ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materialn€) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich pfedpisti na formalni naleZitosti a postup vypracovani ostatnich informaci
v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo zplsobilé
ovlivnit Gsudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupl, do miry, jiz dokdZzeme posoudit, uvadime, ze:

e ostatni informace, které popisuji skutecnosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou
ve vsech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Gcetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi piedpisy.
Déle jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkd a povédomi o Ucetni jednotce, k nimZ jsme dospéli pfi

provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materidini) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych
postupl jsme v obdrZenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné nespravnosti nezjistili.

7 s

Odpovédnost vedeni Gicetni jednotky a dozorci rady za tcetni zavérku

Vedeni Ucetni jednotky odpovida za sestaveni Ucetni zévérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu
s Ceskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro sestaveni
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Pfi sestavovani ucetni zavérky je vedeni Ucetni jednotky povinno posoudit, zda je Ucetni jednotka schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pi sestaveni Gcetni zavérky, s vyjimkou pfipadd,
kdy vedeni Gcetni jednotky planuje jeji zruSeni nebo ukonceni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou realnou moznost
nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi odpovida dozordi rada.
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, Ze UCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zplisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena mira
jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy ve
vSech pfipadech v Ucetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materiaini) nespravnost. Nespravnosti
mohou vznikat v dlsledku podvod{ nebo chyb a povaZuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize reainé
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka rozhodnuti, kterd uZzivatelé Gcetni
zavérky na jejim zakladé pFijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatiovat béhem celého auditu
odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nespravnosti Gcetni zavérky zplsobené podvodem
nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné
dlkazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou
(materialni) nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétSi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze),
falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni vnitfnich kontrol vedenim ucetni
jednotky.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Gcetni jednotky relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli
vyjadfit ndzor na ucinnost jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

. Posoudit vhodnost pouzitych (cetnich pravidel, pfimérenost provedenych Ucetnich odhadd a informace,
které v této souvislosti vedeni ucetni jednotky uvedlo v priloze Ucetni zavérky.

. Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Gcéetni zavérky vedenim Gcetni
jednotky a to, zda s ohledem na shromazdéné diikazni informace existuje vyznamna (materiaini) nejistota
vyplyvaijici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Gcetni jednotky
nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takovéd vyznamna (materidlni) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti v priloze Ucetni zavérky,
a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti
Ucetni jednotky nepretrzité trvat vychazeji z diikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy.
Nicméné budouci udlosti nebo podminky mohou vést k tomu, 7e Uletni jednotka ztrati schopnost
nepretrzité trvat.

e  Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah Ucetni zavérky, vietné prilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpdsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat vedeni Ucetni jednotky a dozoréi radu mimo jiné o plénovaném rozsahu
a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho prlibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych

nedostatk{ ve vnitfnim kontrolnim systému.

Ing. Jakub Kovar
evidencni cislo auditora 1959
AUDIT ONE s.r.o.
evidencni Cislo auditorské spolecnosti 604

V Praze dne 26. dubna 2024
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