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Pouzité zkratky
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Pouzite

zkratky

Versute IS

Versute investiéni spole¢nost, a.s., ICO:
087 87131, se sidlem Masarykovo
nabiezi 246/12, Praha 1 — Nové Mésto,
PSC 110 00

TILLER IS

TILLER investi¢ni spole&nost a.s., ICO:
086 08733, se sidlem Karolinska 707/7,
Praha 8 - Karlin, PSC 186 00

AVANT IS

AVANT investi¢ni spole¢nost, a.s.,
ICO: 275 90241, se sidlem Hvézdova
1716/2b, Nusle, Praha 4, PSC 140 00

CNB

Ceska narodni banka

Fond

wincome capital SICAV, a.s., ICO: 077
77183, se sidlem Karolinska 707/7,
Praha 8 - Karlin, PSC 186 00, obchodni
spole¢nost zapsana v obchodnim
rejstfiku vedeném Méstskym soudem

v Praze pod sp. zn. B 24102

Pro ucely vyroc€ni zpravy maiji nize uvedené pojmy nasledujici vyznam:

Podfond

wincome capital, podfond alfa, NID: 751
61222

Uéetni obdobi

Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

ISIN

Identifika¢ni ozna¢eni podle
mezinarodniho systému ¢islovani pro
identifikaci cennych papir(i

LEI

Legal Entity Identifier Pro ucely vyro&ni
zpravy maiji nize uvedené pravni predpisy
nasleduijici vyznam:

Dohoda FATCA

Dohoda mezi Ceskou republikou

a Spojenymi staty americkymi o zlepSeni
dodrzovani dariovych predpist

v mezinarodnim méfitku a s ohledem

na pravni predpisy Spojenych stat
americkych o informacich a jejich
oznamovani obecné znama jako Foreign
Account Tax Compliance Act, vyhlasena
pod ¢&. 72/2014 Sb.m.s.



Zakon ¢. 93/2009 Sb., o auditorech
a 0 zméné nékterych zakon( (zakon
0 auditorech), ve znéni pozdéjsich
predpist

Zakon ¢. 586/1992 Sb., o danich
Z prijm0, ve znéni pozdéjsich predpistl

Zakon ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Zakon ¢. 164/2013 Sb., o mezinarodni
spolupraci pfi spravé dani a o zméné
dalSich souvisejicich zakonu, ve znéni
pozdéjsich predpis(i

Zakon ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich
spole¢nostech a druZstvech (zakon
o0 obchodnich korporacich), ve znéni
pozdéjsich predpisti

Zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpisu

Vyhlaska ¢. 234/2009 Sb., o ochrané
proti zneuzivani trhu a transparenci, ve
znéni pozdéjsich predpist

Vyhlaska ¢. 244/2013 Sb., o blizsi upravé
nékterych pravidel zakona o investi¢nich
spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist

Naftizeni Komise v pfenesené

pravomoci (EU) ¢. 231/2013 ze dne

19. prosince 2012, kterym se doplriuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2011/61/EU, pokud jde o vyjimky,
obecné podminky provozovani ¢innosti,
depozitare, pakovy efekt, transparentnost
a dohled, ve znéni pozdéjsich predpist

Vyroc¢ni zprava 2023
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Cestné
prohlaseni




Jako opravnéna osoba Fondu, timto prohlasuji, ze pfi vynalozeni veSkeré nalezité péce, podle naseho
nejlepsSiho védomi a svédomi podava vérny a poctivy obraz o finan¢ni situaci, podnikatelské ¢innosti
a vysledcich hospodareni Podfondu za Uéetni obdobi a o vyhlidkach budouciho vyvoje finanéni situace

Vyroc¢ni zprava 2023

a podnikatelské ¢innosti

V Praze dne 31. 3. 2024

wincome capital SICAV, a.s.

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

¢len predstavenstva
Ing. Dusan Klime$, MSc.
zmocnény zastupce

wincome capital, podfond alfa
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Prehled
podnikani,
stav majetku
Investicniho

Podfondu




Fond wincome capital SICAV, a.s., ICO: 077 77 183, se sidlem Karolinska
707/7, Praha 8 - Karlin, PSC 186 00, obchodni spoleénost zapsana
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. B 24102

Podfond wincome capital, podfond alfa, NID: 751 61222
Uéetni obdobi Obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

V pribéhu uéetniho obdobi Podfond provadél standardni investi¢ni ¢innost dle svého statutu. Pfedmétem
podnikani Podfondu je kolektivni investovani prostfedkd ziskanych od investori na zakladé stanovenych
investi¢nich cilll a investi¢ni strategie Podfondu. Investi¢nim cilem Podfondu jsou zejména investice
do cennych papird prostfednictvim strategie stock-picking, a to zejména do fundamentalné zdravych
spole¢nosti, které z pohledu hodnotového investovani maji dlouhodobé udrzitelnou konkurenéni vyhodu
v daném sektoru se silnym rastovym potencialem a atraktivni dividendovou politikou, jakoZ i do cennych
papirtl charakteristickych svym zaméfenim jako alternativni aktiva (napf. typu zemédélska plida, umélecka
dila) jez vykazuji malou korelaci s vyvojem tradi¢nich aktiv finanéniho trhu.

Podfond své investice mlize koncentrovat také do jinych aktiv na oportunistické bazi v pfipadé, ze pomér
potencionalniho vynosu a rizika takové investice je atraktivni. Prostfedkem k dosazeni investi¢niho cile je
potizovani podhodnocenych investi¢nich aktiv na zakladé fundamentalni analyzy za vyuziti trzni volatility
a dlouhodoba drzba koncentrovaného portfolia za u¢elem kapitalového a dividendového zhodnoceni.

Podfond pti svém investovani bude vyuzivat i ptilezitosti na trzich spocivajicich ve vykyvech ¢i volatilité
trha a jednotlivych investi¢nich nastroju, propad( trhl a jednotlivych investi¢nich nastroju pti disrupcich,
mimofadnych, krizovych ¢&i distressovych situacich.

V priib&hu U&etniho obdobi se Podfond pfi novych investicich zamé&Fil v ramci alokace aktiv na rebalancovani
portfolia slozeného z vefejné obchodovatelnych akcii, zejména spole¢nosti Fresenius SE & Co KGaA,
Bayer AG a snizoval expozici v&i titulu CEZ, a.s.v ramci realizace &asti vynos(l v souvislosti s vyvojem
trzniho kurzu.

V ptipadé ptiznivého ekonomického vyvoje a dostatku zdroju pro kryti splatnych zavazk( Fond mize
rozhodnout o vyplaté podilu na zisku, i kdyz to aktualné neplanuje.

V souc¢asné dobé plati, ze fidici organy Fondu pevné nezavazaly Podfond k dal$im vyznamnym investicim,
véetné osekavanych zdrojd financovani. V priibéhu Uéetniho obdobi Fond nezaved| zadné nové vyznamné
produkty &i sluzby. Fond neeviduje Zadna omezeni vyuziti zdroji jeho kapitalu, které podstatné ovlivnily
nebo mohly podstatné ovlivnit provoz Podfondu, a to ani nepfimo.

Vérny a vyderpavajici obraz o hospodareni Podfondu poskytuje fadna udetni zavérka sestavena za Uéetni
obdobi a pfiloha k u¢etni zavérce, véetné zpravy auditora, ktera je nedilnou souc¢asti vyro¢ni zpravy.

Podfond je uc¢etné a majetkové oddélenou ¢asti jméni Fondu. O majetkovych pomérech Podfondu, jakoz
i o dalSich skute¢nostech, se vede ucetnictvi tak, ze umoznilo sestaveni ucetni zavérky samostatné za
Podfond. Samostatné za Podfond je také sestavena tato vyroc¢ni zprava. Podfond nema pravni osobnost,
proto jsou informace vztahujici se k jeho organiim obsazeny ve vyro¢ni zpravé Fondu.

Hospodateni Podfondu skon&ilo v Ugetnim obdobi vykazanym vysledkem hospodareni ve vysi 1500 tis.
K¢ pted zdanénim.

Zisk byl pozitivné ovlivnén zejména vynosy z dividend ve vysi 3136 tis. K&, pfecenénim stavajiciho portfolia
ve vy8i 618 tis. K¢. Zisk byl negativné ovlivnén predevsim spravnimi naklady podfondu ve vysi 3217 tis.
K&.

Vyroc¢ni zprava 2023
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Prehled podnikani, stav majetku investi¢niho Podfondu

10

Hodnota portfolia Podfondu meziro¢né vzrostla o 36,17 % (tj. o 16 769 tis. K&). Rust byl ovlivnén zejména
zvySenim jistiny poskytnutého uvéru a nakupem zejména akcii spole¢nosti DINO POLSKA SA a Fresenius
SE.

Portfolio Podfondu je financovano z 80,04 % vlastnimi zdroji plynouci z emise investi¢nich akcii.

Podfond vykazal v rozvaze ke Dni ocenéni aktiva v celkové vysi 79928 tis. KE. Ta jsou tvofena akciemi
ve vySi 48856 tis. K&, pohledavkami za bankami ve vysi 16558 tis. K&, pohledavkami za nebankovnimi
subjekty ve vysi 14268 tis. K& a ostatnimi aktivy ve vysi 246 tis. K¢.

31. prosinec 2023 31. prosinec 2022
Pohledavky za bankami 20,72 9,36
Dluhové cenné papiry 0 72,69
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 17,85 0
Akcie 61,12 15,85
Ostatni aktiva 0,31 2,10

Celkova pasiva Podfondu ve vysi 79928 tis. K¢ byla tvofena zejména cistymi aktivy pfipadajici na drzitele
investi¢nich akcii (fondovym kapitalem) Podfondu ve vysi 64 934 tis. K¢ (pficemz vysledek hospodareni
bézného obdobi byl 628 tis. K&, vysledek hospodareni min. let byl 9914 tis. K&, kapitalové fondy 49143
tis. K& a ocenovaci rozdily 5248 tis. K&) a dale ostatnimi pasivy, ktera byla tvofena predevsim zavazky za
akcionafi, zavazky z obchodnich vztah(, danovymi zavazky a dohadnymi uéty pasivnimi, v celkové vysi
14995 tis. K¢.

31. prosinec 2023 31. prosinec 2022
Ostatni pasiva 18,76 0,94
Fondovy kapital 81,24 99,06

V prabéhu aktualniho uc¢etniho obdobi bude Podfond dale realizovat investi¢ni strategii vymezenou ve
statutu Podfondu formou selekce titulll vhodnych k investovani a aktivniho tizeni portfolia Podfondu
investicemi zejména do investi¢nich aktiv ve formé vefejné obchodovatelnych i privatnich investi¢nich
cennych papira.

Podfond v aktualnim ac¢etnim obdobi rebalancuje portfolio, resp. snizil expozici vaci titulu Rolls-Royce
Holding plc v ramci realizace ¢asti vynosul v souvislosti s vyvojem trzniho kurzu.

Podfond bude primarné celit zvy$ené volatilité na akciovych trzich a vykyviim ménovych kurz( ¢&i arokovych
sazeb.

Fond nadale planuje upisovat primarné investi¢ni akcie A. V ramci dividendové politiky Fond neplanuje
v roce 2024 za rok 2023 vyplatu dividendy ve vztahu k Zzadnému druhu akcii vydavanych k Podfondu.

Makroekonomicky vyhled na rok 2024 byl postaveny na zakladé prognéz CNB a KB z podzimu 2023
a stoji na téchto predpokladech vyvoje zakladnich fundamenti ¢eské ekonomiky:

¢ Dojde k obnoveni rlistu HDP o slabych 1,6 %, a to diky obnovenému ristu realnych mezd (nizka
nezaméstnanost drzici se pod 4 % dle metodiky Ministerstva prace a socialnich véci (dale jen ,MPSV*)
pomuUze ve vyjednavaci pozici va¢i zaméstnavatelim) a nasledné mirnému rastu spotfebnich vydaja.
Naopak brzdit ekonomiku budou stale jesté vysoké uUrokové sazby (zejména pocatkem roku 2024)
a slaby rast dalsich zemi, zejména Némecka. Rizikem pro obnoveni rastu HDP je reakce na konsolidaéni
balicek ¢i globalni vyvoj a z toho plynouci obezietné chovani ekonomickych subjekt(l tlumicich spotfebu



a investice.

¢ Inflace se v roce 2024 dostane ke 2 %, a to diky srovnavaci zakladné, silnému poklesu poptavky z roku
2023 a zlevnéni surovin na trzich; s rizikem na vys$si strané kvdli snizovani statnich dotaci a subvenci
(s dopadem na cenu, napf. pfes navyseni o OZE), vlivu konsolida¢niho bali¢ku, nizké nezaméstnanosti,
silnéjsimu oziveni poptavky a riziku rdstu cen ropy.

e Pokles inflace by mél byt nasledovan poklesem urokovych sazeb, kdy pravdépodobny je rychly pokles
korunovych sazeb na cca 4 % na konci 2024, poté by jiz pokles mél byt pozvolngjsi. 10Y IRS by
mél klesnout o cca 0,5 procentniho bodu k 4 % a mélo by dojit ke zplosténi kfivky. Obdobny vyvoj
je otekavan i pro eurové a dolarové sazby, byt zejména pro Euro plati, Ze sazby jsou a budou vyssi
a po delsi dobu, nez bylo predikovano poc¢atkem roku 2023.

* Pokles urokovych sazeb bude opatrné nasledovan i snizovanim korunovych (&i cizoménovych)
depozitnich uroku.

e Kurz ¢eské koruny k EUR se v roce 2023 drzel vétSinou pod 24 CZK/EUR, s mirnym oslabovanim
ke konci roku. Pro rok 2024 ¢ekame dle makroekonomickych fundamentl vyvoj bez vyznamnych
vykyvl - mirné oslabeni az k 25 CZK/EUR v prvnim pololeti kvuli poklesu korunovych urokovych sazeb,
v pololeti druhém naopak slabsi posileni diky hospodatskému oziveni v CR.

Vyhled pro jednotliva aktiva, do kterych Podfond pfevazné investuje:
Obchodované akcie na vefejnych trzich

* USA jakozto hlavni svétova ekonomika ovliviiujici i globalni vyvoj akcii v Q2 a Q3 prosly mélkou a kratkou
recesi. Pfedpokladem je, Ze tato recese odstartuje pokles urokovych sazeb, coz bude pozitivni impuls
pro akcie a jejich rlst. Vzhledem k tomu, ze akciové trhy se snazi predvidat budouci vyvoj a reagovat
na néj dopfedu, tak predpoklad snizeni dolarovych urokl jiz koncem roku 2023 zpUsobil, Zze akciové
indexy vykazaly silny rast.

Tento rlst vytahl i evropské akcie, i kdyz EU je viceméné bez recese, ale rust je slaby (potize s nabidkou,
zvlast’ energeticky naro¢nych sektor(, napt. automobilovy primysl, nakladovost green dealu) a vys$si
eurové sazby zlistanou po delsi obdobi. Pfesto pozitivné zapusobil vyhled na snizeni sazeb (byt’ nejspis
az v prvnim pololeti 2025), solidni spotiebitelska poptavka a pokles inflace.

Fundament pozvolna leps$iciho se HDP, nizsi inflace a moznosti snizovat sazby a dale tak podpofit
ekonomiky by mél i nadale podporovat rlst cen akcii. Rizikem je volatilita tohoto vyvoje, zvlasté pro
pfipad pomalejsiho poklesu sazeb (napf. kvdli silnéjs§imu hospodarskému oziveni), kdy muze dojit
ke korekci silného ristu akcii z prosince 2023, pfipadné cerné labuté ne¢ekanych udalosti, kterym
soucCasna geopoliticka nestabilita preje.

Rizikové faktory aktualniho uc¢etniho obdobi
V pribéhu aktualniho uéetniho obdobi budou vyznamnym rizikovym faktorem nasledujici jevy:

e pomalejsi nez ¢ekany pokles inflace;

* pozvolnéjsi nez ocekavany pokles urokovych sazeb v ekonomice s dopadem na ceny akcii a dluhopisu
kvuli trzni poptavce a ptes ocefiovaci modely, zplisobujici zhor$eni finanéniho zdravi firem a podporuijici
sporeni jako alternativu k investovani;

* pokracujici pokles spotrebitelskych utrat a investic osob a firem s naslednym vyznamnym omezenim
ekonomické aktivity napfi¢ vdemi sektory ekonomiky (véetn& pramyslu a stavebnictvi) a pokracujici
ekonomickou stagnaci;

» zhorseni ziskovosti firem, rist defaultt a rast kreditnich ptirazek s dopadem na realnou hodnotu majetku
a dluht Fondu;

e mezinarodni vlivy majici Sokovy dopad nebo zvysujici riziko.

Ke dni vyhotoveni Vyroé¢ni zpravy existuje zna¢na mira nejistoty ohledné efektu t&chto predpokladi a rizik
na celosvétovou i tuzemskou ekonomiku, nebot’ neustale dochazi k vyvoji. Nelze proto s pozadovanou
pifesnosti stanovit o¢ekavany dopad vyse uvedenych rizik na realnou hodnotu majetku a dluht Fondu.

Vyroc¢ni zprava 2023
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00 ZakKladni udaje o Podfondu

wincome capital SICAV, a.s., ICO: 077 77 183, se sidlem
Karolinska 707/7, Praha 8 — Karlin, PSC 186 00, obchodni
spole¢nost zapsana v obchodnim rejstiiku vedeném
Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24102

Nazev Fondu:

Nazev Podfondu: wincome capital, podfond alfa

NID/ DIC/ LEI: 75161222/CZ684663222/31570014WGNROTK2GP75
Sidlo: Karolinska 707/7, Praha 8 — Karlin, 186 00

ISIN: Investi¢ni akcie tfidy A: CZ0008043767

Investi¢ni akcie tfidy Z: CZ0008043775
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Obhospodarovatel fondu:

Administrator fondu: Versute investi¢ni spole¢nost, a.s.

Depozitar: Ceska sporitelna, a.s.
Auditor:

Datum vzniku Podfondu:

Grant Thornton Audit s.r.o.
22.1.2019
Na dobu neurc¢itou

Doba trvani Podfondu

Vznik

Podfond je v souladu s ust. § 165 odst. 1 ZISIF uc¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu. Fond
byl zalozen v souladu se ZOK a ZISIF na dobu neurcgitou zakladatelskou listinou ze dne 7. 12. 2018
a vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku vedeného Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 24102 dne
8. 1. 2019. Fond byl zapsan do seznamu vedeného CNB dne 7. 12. 2018.

Pravni forma Fondu je akciova spole¢nost s proménnym zakladnim kapitalem. Fond, resp. Podfond se
pfi své ginnosti fidi eskymi pravnimi predpisy, zejm. ZISIF a ZOK. Sidlem Fondu je Ceska republika
a kontaktni udaje do hlavniho mista vykonu jeho ¢innosti jsou: TILLER IS, Karolinska 707/7, 186 00 Praha
8.

Podfond byl vytvofen na dobu neurcitou dne 22. 1. 2019 rozhodnutim statutarniho feditele Fondu, ktery
zaroven vypracoval jeho statut, jenz byl nasledné schvalen spravni radou Fondu. Podfond byl zapsan do
seznamu vedeného CNB ke dni 22. 1. 2019.

Akcie

Investi¢ni akcie tFidy A

Podoba zaknihovany cenny papir
Forma na jméno
Jmenovita hodnota kusové

Obchodovatelnost

nejsou pfrijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

Prevoditelnost

pfevoditelnost je omezena

ISIN

CZ0008043767

Pocet akcii ke konci Uéetniho obdobi

51232471 ks

Zmény v Uéetnim obdobi

Nové vydané

7702777 ks v objemu 9000 tis. KE

Odkoupené

948496 ks v objemu 1108 tis. K&

Vyro¢ni zprava 2023
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6.0.0

7.0.0

8.0.0

Investi€ni akcie tfidy Z

Podoba zaknihovany cenny papir
Forma na jméno
Jmenovita hodnota Kusové

Obchodovatelnost

nejsou prijaty k obchodovani na evropském
regulovaném trhu

Prevoditelnost

pfevoditelnost je omezena

ISIN

CZ0008043775

Pocet akcii ke konci Uéetniho obdobi

1500000 ks

Zmény v Uéetnim obdobi

Nové vydané

0 ks v objemu 0 tis. K&

Odkoupené

1500000 ks v objemu 2693 tis. K&

Organy Podfondu

Statutarni organ - predstavenstvo

Clen predstavenstva:

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s., den vzniku
Clenstvi 2. 3. 2022

ICO:

086 08733

Sidlo:

Karolinska 707/7, Praha 8, PSC 186 00

pfi vykonu funkce zastupuje:

Ing. Dusan Klime$, MSc., zmocnény zastupce

Kontrolni organ - dozoréi rada

Clen dozoréi rady: Petr Meznik, den vzniku ¢lenstvi 1. 1. 2021

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni
fond, a je obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

Udaje o zménach skuteénosti zapisovanych
do obchodniho rejstriku, ke kterym doslo béhem
Ugetniho obdobi

Podfond jako uc¢etné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu nema pravni osobnost, proto ani neni
zapisovan do obchodniho rejstfiku.

Udaje o investiéni spoleénosti, ktera v iéetnim
obdobi obhospodarovala Podfond

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je po¢inaje 7. bfeznem 2022 TILLER IS (dale
jen ,investi¢ni spole¢nost” nebo obhospodarovatel”). Investi¢ni spole¢nost byla na zakladé rozhodnuti
valné hromady fondu ke dni 1. ledna 2021 jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu Fondu,
tj. Fond je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostfednictvim této osoby.

V pribéhu roku 2023 investi¢ni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodarovani majetku Fondu v souladu
s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Fondu a prlibé&zné napliiovala jeho investi¢ni strategii.

Udaje o ¢innosti obhospodarovatele Podfondu
ve vztahu k majetku Podfondu v u¢etnim obdobi

Obhospodarovatel vykonaval v prab&hu Ugetniho obdobi ve vztahu k Fondu standardni &innost dle statutu
Fondu.



9.0.0

10.0.0

11.0.0

12.0.0

Identifikacéni udaje kazdé osoby provadéjici
spravu majetku (portfolio manazera)

Portfolio manazer Ing. Radek Hub

Narozen: 1984

Vzdélani: Univerzita Hradec Kralové
Vykon ¢innosti portfolio manazera pro Fond: po celé Ugetni obdobi

Znalosti a zkuSenosti portfolio manazera:

Radek Hub ma vice jak 12 let profesni praxe a zku$enosti ve finan¢nich institucich, v oblasti finan¢nich
a kapitalovych trha, investi¢niho poradenstvi a fizeni investi¢nich portfolii. B€éhem své kariéry pusobil jako
investi¢ni specialista a privatni bankér v tuzemskych bankovnich domech, obchodnika s cennymi papiry,
a na pozici portfolio manazera fonda kvalifikovanych investor( typu private equity, venture debt, real estate
a development, cennych papir(l a alternativnich aktiv.

Udaje o depozitafri Fondu

Obchodni firma Ceska spotitelna, a.s.
Sidlo Olbrachtova 1929/62, Praha 4 - Kr¢, 140 00
ICo 452 44782

Udaje o hlavnim podptirci

V Ugetnim obdobi pro Podfond nevykonavaly &innost hlavniho podptirce zadné osoby opravnéné
poskytovat investi¢ni sluzby, Podfond nemél hlavniho podpdrce.

Udaje o osobach, ktera byly depozitafem povéreny
uschovou nebo opatrovanim majetku fondu, pokud
je u této osoby ulozeno nebo touto osobou jinak
opatrovano vice nez 1 % hodnoty majetku fondu

Depozitai nepovétil v Uéetnim obdobi zadnou osobu Uschovou nebo opatrovanim majetku Podfondu.

Vyroéni zprava 2023
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Pracovnici obhospodarovatele (véetné portfolio manazera Fondu) i zmocnéni zastupci statutarniho organu
jsou odmeénovani ¢lenem statutarniho organu v souladu s jeho vnitfnimi zasadami pro odmeénovani, které
byly vytvoreny v souladu s pozadavky AIFMR. Tyto osoby nejsou odménovany Fondem.

Obhospodarovatel Fondu vytvofil systém pro odménovani svych pracovnikd, véetné vedoucich osob,
kterym se stanovi, Ze odména je tvofena narokovou slozkou (mzda) a nenarokovou slozkou (vykonnostni
odmeéna). Nenarokova slozka odmény je vyplacena pfi splnéni predem definovanych podminek, které se
zpravidla odviji od vysledku hospodafeni obhospodarovatele a hodnoceni vykonu pfislusného pracovnika.

Obhospodarovatel Fondu je povinen zvetejiiovat udaje o odmérovani svych pracovnikl. Vzhledem
ke skutec¢nosti, Ze obhospodarovatel obhospodatuje vysoky pocet investi¢nich fondd, jsou nize uvedena
Cisla pouze pomérnou ¢asti celkové ¢astky vyplacené obhospodarovatelem Fondu jeho zaméstnanc(im,
nebot’ pracovnici obhospodarovatele zajist'uji sluzby obhospodarovani a administrace zpravidla ve vztahu
k vice fondiim. Obhospodarovatel zavedl metodu vypoctu pomérné ¢astky pripadajici na jednotlivé fondy
zaloZzenou na objektivnich kritériich.

Pevna slozka odmén 404362 K¢
Pohybliva slozka odmén 0 K¢&
Pocéet pfijemci 6,0
Odmeény za zhodnoceni kapitalu 0 K¢

Obhospodaiovatel Fondu uplatiiuje specifické zasady a postupy pro odménovani ve vztahu
k pracovnikim, ktefi maji vyznamny vliv na rizika, kterym maze byt vystaven obhospodaiovatel Fondu nebo
obhospodarovany fond. Tyto zasady a postupy v ramci systému odménovani podporuji fadné a uc¢inné
fizeni rizik a nepodnécuji k podstupovani rizik nad ramec rizikového profilu obhospodafovanych fondd,
jsou v souladu s jejich strategii a zahrnuji postupy k zamezovani stretu zajmu.

Pracovnici a vedouci osoby, ktefFi pfi vykonu ¢innosti v ramci své funkce nebo pracovni pozice maji
podstatny vliv na rizikovy profil Fondu:

¢ predstavenstvo a dozoréi rada,
* vedouci oddéleni obhospodarovani.

Na tuto skupinu osob se rovnéz uplatriuji vySe uvedena pravidla o stanoveni pevné narokové a pohyblivé
nenarokové slozce odmény s tim, Ze mzda a vykonnostni odména musi byt vhodné vyvazené. Vhodny
pomér mezi mzdou a vykonnostni odménou se stanovuje individualné.

Odmeény vedoucich osob 69269 K¢
Pocéet pfijemci 2,0
Odmény ostatnich pracovniku 335092 K¢
Poéet pFijemcu 4,0



s00 ldentifikace majetku, jehoz hodnota presahuje
1 % hodnoty majetku Podfondu

16.0.0

17.0.0

Majetek Podfondu byl ke Dni ocenéni tvoren akciemi ve vysi 48856 tis. K& (pofizovaci cena: 43458
tis. K&), penéznimi prostifedky na bankovnich uétech ve vysi 16558 tis. K& (20,72 %), pohledavkami za
nebakovnimi subjekty (poskytnuty aveér) ve vysi 14 268 tis. K& (17,85 %) a ostatnimi aktivy ve vysi 246 tis.
Ké (0,31 %). Tabulka nize uvadi jednotlivé cenné papiry jejichz hodnota pfesahuje 1 % majetku Podfondu.

Titul Procentualni zastoupeni Realna hodnota (K¢) Pofizovaci hodnota (K¢&)
Investi¢ni cenné papiry 61,12 % 48856 005,71 43457527,94
Penézni prostredky na 20,72 % 16557 928,46 16557928
bankovnich ucétech

Pohledavky za 17,85 % 14268 184,87 14232909,59

nebankovnimi subjekty

Informace tykajici se obchodu zajist’ujici

I 4

financovani (SFT - securities financing

transactions) a swapu vesSkerych vynosu,
pozadované dle narizeni evropského parlamentu
a rady (EU) 2015/2365, ¢l. 13

Podfond nemél v Ugetnim obdobi zadné obchody tykajici se zajist'ovani SFT nebo swapd.

Fondovy kapital fondu a vyvoj hodnoty akcie

K datu 31.12.2023 31.12. 2022 31.12. 2021
Fondovy kapital Podfondu (v tis. K&): 64934 52374 57077
Pocet emitovanych investicnich akcii tr.

A v obéhu ke konci Uéetniho obdobi (ks): S1232471 44478190 57000000
Pocet vydanych investicnich akcii

t. A v Ugetnim obdobi (ks): rrozrrt 7478190 0
Pocet odkoupenych investi¢nich

akeii ti. A v Uéetnim obdobi (ks): 948496 20000000 0
Fon_t_:lo"vy kapvltal Podfondu na 1 investicni 12108 1,0668 0,0498
akcii ti. A (K¢):

Pocet emitovanych investicnich akcii tF.

Z v obshu ke konci Ugetniho obdobi (s): 1500000 3000000 3000000
Pocet vydanych investi¢nich akcii 0 0 0
ti. Z v Uéetnim obdobi (ks):

Pocet odkoupenych investicnich akcii

tf. Z v Uéetnim obdobi (ks): 1500000 0 0
Fondovy kapital Podfondu na 1 investicni 19332 16401 0,9788

akeii tF. Z (K&):

Vyro¢ni zprava 2023
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Fond patti do kategorie subjektl kolektivniho investovani. Investofi do investi¢nich akcii vydavanych
Fondem na uc¢et a jméno Podfondu maji pravo na odkup téchto investi¢nich akcii na u¢et Podfondu. Lhita
pro vyplatu protiplnéni za odkupované investi¢ni akcie je uvedena ve statutu Podfondu a jeji délka je ve
Ihaté do 185 (sto osmdesati péti) pracovnich dni po skon&eni kalendainiho &tvrtleti, v némz administrator
obdrzel zadost Investora o odkoupeni investi¢nich akcii.

Investi¢ni strategii Podfondu jsou zejména investice do cennych papird prostiednictvim strategie stock-
picking, a to zejména do fundamentalné zdravych spole¢nosti, které z pohledu hodnotového investovani
maji dlouhodobé& udrzitelnou konkuren¢ni vyhodu v daném sektoru se silnym rastovym potencialem
a atraktivni dividendovou politikou, jakoz i do cennych papirll charakteristickych svym zamé&tenim jako
alternativni aktiva (napf. typu zemédélska plada, umélecka dila) jez vykazuji malou korelaci s vyvojem
tradi¢nich aktiv finan¢niho trhu.

Aktualni portfolio Podfondu Ize z hlediska korelace s vyvojem ekonomiky povazovat za neutralni. Nicméné
Ize oekavat, zZe v souvislosti s negativnim vyhledem ekonomiky dojde ke zvy$eni pozadovanych urokovych
sazeb u dluhovych nastroju, coz mlze vést k do¢asnému snizeni realné hodnoty dluhovych nastrojl
v portfoliu Podfondu.

Celkovy objem investic Podfondu neni vyznamné alokovan v odvétvich, na které by mély silny dlouhodoby
dopad karanténni opatteni, a to v souvislosti s diverzifikaci aktiv do vicero segmentu. Diverzifikaci je
zajisténa vyssi ochrana hodnoty majetku Podfondu v pfipadé selhani jednotlivych investic.



Lze ptedpokladat, Ze vyznamna ekonomicka recese napti¢ celou ekonomikou muize negativné ovlivnit
realnou hodnotu investic v portfoliu. Takovy pokles by v§ak mél byt pouze do&asny.

Investice Podfondu jsou dostate¢né diverzifikovany. Diverzifikaci je zajisténa vy$S§i ochrana hodnoty
majetku Fondu v pfipadé selhani jednotlivych investic. Lze oCekavat nizsi absolutni ztratu celkové hodnoty
investic v portfoliu.

Podfond drzi ¢ast portfolia v hotovosti nebo v nastrojich, které Ize ve velmi kratké dobé preménit na
penézni prostiedky, aniz by Podfond realizoval ztratu.

Podfond je pripraven na vys$si naroky na likvidni zdroje v nasledujicim obdobi.

Aktualné neni zvazovana zména investi¢ni strategie Podfondu.

Bézné prijmy jsou generovany prevazné uroky z depozitnich vkladi, vynosy z prodeje investi¢nich cennych
papirll v portfoliu Podfondu ¢&i inkasem dividend.

Bézné ptijmy Podfondu mohou z regulatornich divodd zaznamenat kratkodoby &asteény vypadek.
Vypadek t&chto pfijmd v8ak neni pro Fond kriticky, a to ani ve vy$8im objemu. Majetek Podfondu je
dostate¢né likvidni.

Podfond disponuje dostateénymi zdroji likvidniho majetku, které mu umoznuji dlouhodobé zajistit
bézné naklady na ¢innost spravy vlastniho majetku. Témito béznymi néklady jsou zejména odména
obhospodarovatele, administratora a depozitate. Diky dostate¢nym zdrojam likvidniho majetku nejsou
ocekavany potize pfi kryti béznych nakladi Podfondu.

Investi¢ni strategie Podfondu je spojena s vy$si urovni rizika a nelze tak eliminovat do¢asny pokles hodnoty
investi¢nich akcii Podfondu. Do¢asny pokles realné hodnoty investic v portfoliu Podfondu a celkovy pokles
vykonnosti ekonomiky v8ak muze investory motivovat k okamzitému ukonceni investice. Podfond vsak
disponuje dostatecnymi nastroji (viz nize) pro uspokojeni pozadavk( investora.

V pfipadé, Ze nebudou ziskany nové prostfedky upisem investi¢nich akcii, nové investice budou realizovany
pouze ve formé reinvestovani zdroji z béznych ptijmu a z ptijmd ukon&enych investi¢nich ptilezitosti. Fond
nema zavazky k pokracéujicimu financovani investic, a proto vyznamné potize s likviditou pfi realizaci
investi¢ni strategie.

Hlavni potfebu likvidity I1ze oéekavat z titulu odkupu investiénich akcii. V pfipadé potfeby muze
Podfond ucinit nasledujici opatreni:

¢ zastaveni dalsi investi¢ni ¢innosti a vyuziti prostfedk z ukonéenych investic;
e prodej likvidniho majetku;

¢ zajisténi dluhového financovani;

e zpenézeni ostatniho majetku;

¢ docasné pozastaveni odkupovani investi¢nich akcii na dobu az 3 mésicu.

Podfond disponuje dostate¢nymi nastroji, jak preklenout kratkodoby i sttednédoby nedostatek likvidnich
prostiedkd.

Obhospodatovatel a administrator pro Fond fadné zajistili veSkeré potfebné ¢innosti.

V ramci zvy$ené volatility na finan¢nich trzich lze otekavat, Zze pravidelné ocenovani majetku a dluh( na

majetku a dluht Fondu vSak poskytuje dostate¢né moznosti, jak zohlednit mimofadné okolnosti.

Vyroc¢ni zprava 2023
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S ohledem na vy$e uvedené nebyly identifikovany vyznamné pochybnosti o neptetrzitém trvani ucetni
jednotky. Bezprostfedni dopady epidemiologickych opatfeni byly vyhodnoceny jako nevyznamné. Fond
oc¢ekava mozny docasny pokles v realné hodnoté investic. Pro dal$i fungovani Podfondu v§ak tento pokles
nepredstavuje prekazku. Aktualni likvidita Podfondu je zajisténa, nebot’ velka ¢ast majetku Podfondu
je umisténa v likvidnich nastrojich. Pro feseni pfipadnych budoucich problému s likviditou v pfipadé
nadmérnych pozadavk( na odkup byly definovany vhodné nastroje. V provozni oblasti jsou pro Podfond
vesSkeré pottebné sluzby zajistény.

Fond je ovliviiovan zejména vyvojem ve Spojenych statech americkych, kdy USA hraji klic¢ovou ulohu
v monetarni politice, ktera ovliviuje svétové finanéni trhy. Vliv na hospodafeni Fondu je pfedevSim
prostfednictvim zmény realné hodnoty majetku a zavazk( Fondu.

Ekonomicka situace byla v priib&hu roku 2023 ovlivhéna dvéma silnymi faktory — vysokou inflaci a slabou
ekonomickou situaci.

» Byt' CNB byla jednou z prvnich narodnich bank, ktera pfistoupila ke zvy$ovani urokovych sazeb
(z podateéni urovné dvoutydenni reposazby 0,25 % az na Grovefi 7,00 % z &ervna 2022, kterou CNB
drzela téméf po cely rok 2023), tak nedokazala zabranit vysokému ruastu inflace, ktera se v roce
2023 v prliméru drzela nad 10 %. Centralni banky v dalSich statech brzy nasledovaly a i v hlavnich
ekonomickych centrech ovliviiujicich celosvétovy trh, tedy v USA a EU, se urokové sazby drzely
na vysokych urovnich, ptip. v roce 2023 dale postupné rostly. Inflace byla vysoka zejména ve statech
stfedni a vychodni Evropy, kde jeji vyvoj eskaloval i kv(li silnému dopadu valky na Ukrajiné z diivodu cen
energii, originalné ziskavanych z Ruska. Hlavnim cilem centralnich bank je boj proti inflaci, zejména proti
vzniku inflace dlouhodobé vysokeé, a to i za cenu snizeni hospodarské aktivity a spotfeby domacnosti
a pripadné vyvolani mirné recese. Proto byl rust urokovych sazeb rychly a na v pfedchozim desetileti
nevidané urovné a aktivitu ekonomickych subjektl skute¢né zacal dusit.

Ekonomika se tak v prlibéhu roku 2023 pohybovala mezi stagnaci a slabou recesi (k datu vytvoreni
této Vyroc¢ni zpravy odhad -0,3 % za 2023). Pri¢inou bylo omezeni investic firem i razantni snizeni
spotiebnich vydaji domacnosti zplsobené poklesem realnych mezd (-2,5 % za 2023), ztratou kupni
sily nizkopfijmovych domacnosti a spofenim téch vysokopfijmovych. Spotiebitelé jsou ve svych vydajich
stale velmi obezfetni, ve svych obavach jsou utvrzovani dal$imi negativnimi zpravami ze svéta nebo
domacimi vlivy typu konsolida¢niho bali¢ku statniho rozpoctu.

Rast urokovych sazeb s mirnym zpozdénim vedl k ristu sazeb depozitnich, coz dale v roce 2023
podporovalo domacnosti v opatrném chovani, byt’ realné urokové sazby vlivem vysoké inflace zlstavaly
zaporné.

Z pohledu finan¢nich trhl a makroekonomického vyvoje ruska invaze na Ukrajinu ztratila sv(ij razantni
vyznam a vliv. Za cca 2 roky od zahajeni konfliktu (Gnor 2022) jiz byly nalezeny alternativy dodavek energii
a surovin, nahradni zdroje a prepravni a skladovaci kapacity. Tepla zima 2022/2023 pomohla vyhnout
se nedostatku plynu a ropy a nasledné i snizit jejich ceny na trhu a naplnit zasobniky a objednat kapacitu
na zimu 2023/2024. Taktéz ekonomiky, firmy a dodavatelsko-odbératelské fetézce prokazaly ur¢itou miru
odolnosti a flexibility vyporadat se s drazsimi energiemi nebo sankcemi na Rusko ovliviiujicimi toky zbozi
a sluzeb.

Hlavni zdroje rizik spojené s okupaci Ukrajiny i po cca dvou letech trvani konfliktu zlstavaji totozné,
v Case se vSak snizuje jejich vliv:

¢ velké vykyvy na finanénich trzich, a to zejména pro ptipad vétsi eskalace ¢i rozsiteni konfliktu;

¢ dostupnost a ceny surovin a energii s dopadem na zvy$eni inflace ¢i obéh zbozi;

¢ navazujici celkovy pokles ekonomické aktivity, jehoz dlisledkem bude recese, véetné omezeni ziskovosti
firem a investi¢ni aktivity.

V souvislosti s okupaci ¢asti Ukrajiny Ruskou federaci provedl Fond identifikaci hlavnich rizik, kterym
mUze v této souvislosti ¢elit, a sou¢asné ve vazbé na identifikovana rizika vyhodnotil, zda u Fondu neni
ohrozen predpoklad nepfetrzitého trvani ucetni jednotky.

Fond nevlastni Zzadna aktiva v Rusku ¢&i na Ukrajiné a ani nema vyznamnou ¢ast investor( z téchto destinaci.



19.0.0

20.0.0

21.0.0

22.0.0

23.0.0

24.0.0

Informace o podstatnych zménach
udaju uvedenych ve statutu Podfondu,
ke kterym doslo v priibéhu Uéetniho obdobi

V pribéhu Ugetniho obdobi doslo k nasledujicim podstatnym zmé&nam statutu Fondu:
S uginnosti od 1. 7. 2023 doslo ve statutu Podfondu zejm. k nasledujicim zménam:

Zména administratora Fondu na spole¢nost Versute IS. A specifikace povéfené osoby k vykonu jednotlivé
¢innosti souvisejici s administraci Fondu v souladu s § 59 odst. 3 ZISIF, a to na poskytovatele, ktery
zajist’'uje vedeni ucetnictvi Fondu a zajist'ovani plnéni povinnosti vztahujicich se k danim, poplatkiim nebo
jinym obdobnym penézitym plnénim, tj. vymezené ¢innosti dle § 38 odst. 1 pism. a) a g) ZISIF, a to
spoleénosti K-FIN Accounting, s.r.o., ICO: 242 18821.

Informace o nabyti vlastnich
akcii nebo vlastnich podilt

Ke konci Ugetniho obdobi nedrzel Podfond, jeho dcefina spole¢nost ani nikdo jiny jménem Podfondu
akcie, které by predstavovaly podil na zakladnim kapitalu Podfondu.

Informace o aktivitach
v oblasti vyzkumu a vyvoje

Podfond nevyvijel v Ugetnim obdobi zadné aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Informace o aktivitach v oblasti ochrany zivotniho
prostredi a pracovnépravnich vztazich

Podfond vzhledem ke svému predmétu podnikani nevyviji ¢innost v oblasti ochrany Zivotniho prostredi
a v Uéetnim obdobi nevyvijel zadné aktivity v této oblasti.

Podfond nema zadné zaméstnance, proto ani neni aktivni v oblasti pracovnépravnich vztahd.

Informace o pobocce nebo
jiné ¢asti obchodniho zavodu v zahranici

Podfond nema zadnou poboc¢ku ¢i jinou ¢ast obchodniho zavodu v zahraniéi.

Soudni nebo rozhod¢i spory,

které se tykaji majetku nebo naroku

vlastnikii cennych papirti nebo zaknihovanych
cennych papiru vydavanych Podfondem

V Ucgetnim obdobi nebyl Podfond uéastnikem Zadnych soudnich nebo rozhodéich spor(, které by se
tykaly majetku nebo narokl vlastnikldl cennych papirli nebo zaknihovanych cennych papirli vydavanych
Podfondem, kdy by hodnota predmétu sporu prevySovala 5 % hodnoty majetku Podfondu v Ug&etnim
obdobi.

V Ugetnim obdobi nebyl Podfond u&astnikem spravniho, soudniho ani rozhodé&iho Fizeni, které mohlo mit
nebo v nedavné minulosti mélo vyznamny vliv na finanéni situaci nebo ziskovost Podfondu.

Vyroéni zprava 2023

wincome capital, podfond alfa
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V Ugetnim obdobi nebyla k zadné tfidé investi¢nich akcii vyplacena zadna dividenda.

V dobé mezi rozvahovym dnem a datem sestaveni této vyro¢ni zpravy nenastaly zadné skutecnosti
vyznamné pro naplnéni uc¢elu vyrocni zpravy.

Podkladové investice Fondu nezohlednuji kritéria EU pro environmentalné udrzitelné hospodarské
¢innosti, a to zejména z divodd, Ze trhy aktualné:

¢ nezohlednuji socialni a environmentalni naklady hospodarskych ¢innosti;

¢ nedisponuji dostate€nym mnozZstvim zvefejiiovanych informaci tykajicich se udrzitelnosti, a to jak
v soukromém, tak ve vefejném sektoru, coz mize vést k informa&ni asymetrii ohledné vykonnosti aktiv
z hlediska jejich udrzitelnost; a

¢ neposkytuji dostate¢né informace o potencionalnich vyssich rizicich v disledku vyvoje sektoroveé
legislativy a nakladech na financovani a moznostech pfipadné vefejné podpory environmentalné
udrzitelnych projektu.

Soucasti této vyroéni zpravy jsou pftilohy, které podavaji informace o hospodaieni Podfondu. V souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy obsahuje tato vyro¢ni zprava téz ucetni zavérku, véetné jeji ptilohy
a zpravu nezavislého auditora. Zprava o vztazich je vypracovana na urovni Fondu.

Hodnoty uvadéné v pfilohach jsou uvedeny v tisicich K&. Rozvaha, vykaz zisku a ztraty a pfehled o zménach
vlastniho kapitalu obsahuji udaje uspofadané podle zvlastniho pravniho pfedpisu upravujiciho ucetnictvi.
Kazda z polozek obsahuje informace o vysi této polozky za bezprostiedné predchazejici u¢etni obdobi.
Pokud nejsou nékteré tabulky nebo hodnoty vyplnény, Gdaje jsou nulové.

DalSi informace jsou uvedeny v pfiloze ucetni zavérky.

Kromé udaju, které jsou popsany v ptiloze uéetni zavérky, nenastaly zadné dalsi vyznamné skuteénosti.
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Rozvaha

ke dni 31. 12. 2023 (v tisicich K¢)




Posledni den
AKTIVA Pozn. rozhodného
obdobi-brutto

Pohledavky za bankami a druzstevnimi

Posledni den
Korekce rozhodného
obdobi-netto

Posledni den
minulého
rozhodného
obdobi-netto

Ugetni uzavérka podfondu

3 s R 16558 16558 6716
zaloznami ()
v tom: a) splatné na pozadani 7.2. 16558 16558 6716
4 Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14268 14268 0
6 Akcie, podilové listy a ostatni podily 7. 3. 48856 48856 46355
11 Ostatni aktiva 7. 4. 246 246 148
PASIVA Posledni den Posledni den minulého
rozhodného obdobi wwtrozhodného obdobi
4 Ostatni pasiva 7. 5. 14995 596
6 Rezervy (%) 0 249
b) na dané 0 249
Cizi zdroje (bez ¢istych aktiv
ptipadajicich na drzitele investi¢nich 14995 845
akcii klasifikovanych jako zavazek)
celkem
8 'Clsté 'akt!va prlpfidaj|C| na drzitele 7.6. 64305 53477
investi¢nich akcii
d) obdoba kapitalovych fondu 7.6.1. 49143 44154
e) obdoba ocenovacich rozdill 7.6.2. 5248 2450
f) obdoba nerozdélenych ziskl nebo
neuhrazenych ztrat z predchozich 7.6. 3. 9914 6873
obdobi
Cista aktiva pfipadajici na drzitele
investi¢nich akcii klasifikovanych jako 64 305 53477

16

18

zavazek bez zmény za dané obdobi

v tom: a) ptiristek zavazku

628

-1103

Sestaveno dne: 31. 03. 2024

Podpisovy zaznam statutarniho organu uc¢etni jednotky:

Sestavil: Veronika Jansova

o

Py

7

{

Ing. Dusan Klimes$, MSc.
Zmocnény zastupce
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TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

wincome capital, podfond alfa

05



Vykaz zisku
a ztraty



Pomimka Otk do kance Konce minuéhe
rozhodného obdobi
1 Vynosy z trokd a podobné vynosy (Z) 8. 2. 1005 410
5 Vynosy z akcii a podilt (X) 3136 1992
c) ostatni vynosy z akcii a podilQ 8. 3. 3136 1992
5 Naklady na poplatky a provize 8. 4. 30 42
6 Zisk nebo ztrata z finanénich operaci 8. 5. 13 6
7 Ostatni provozni vynosy 8. 6. 303 0
5 Spravni naklady () 3217 2952
b) ostatni spravni naklady 8.7 3217 2952

17 Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -289
20 gii:rlionseﬁbgf:gaztgaznaéﬂ:‘,ne‘tni obdobi z bézné 1500 586
21 Dan z ptijmu 8. 8. 871 517
22 Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdanéni 628 -1103

Sestaveno dne: 31. 03. 2024

Podpisovy zdznam statutarniho organu ucéetni jednotky:

Sestavil: Veronika Jansova

o

2 */ :
y /! f
f
YA, v éf’
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fr' !

Ing. Dusan Klimes$, MSc.
Zmocnény zastupce
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Ugetni uzavérka podfondu
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Podrozvaha

za rok koncici 31. 12. 2023 (v tisicich K¢)




Posledni den minulého
rozhodného obdobi

8 Hodnoty ptedané k obhospodarovani

Poznamka Posledni den
rozhodného obdobi
10. 79928

53219

Sestaveno dne: 31. 03. 2024

Podpisovy zaznam statutarniho organu ucetni jednotky:

Sestavil: Veronika Jansova

o

{

.’ /{j&-\ﬁ If" \:Le/f"r/

/s

Ing. Dusan Klimes$, MSc.

Zmocnény zastupce

TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Ugetni uzavérka podfondu
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Vykaz zmen
cistych aktiv
pripadajicich
na drzitele
Investicnich
akcii




V tis. K& Em'lfl'll Rezerv Kapital. Oceriovaci Nerozdéleny Zisk

azio fondy fondy rozdily zisk (ztréta) Celkem

Cisty zisk/ztrata za uéetni

obdobi 0 0 60000 0 0 -1103 -1103
Reallz.o'van(’é lek}( N 0 0 0 2579 6964 0 4 35
z kapitalovych nastroja

Odkupy akcii 0 0 -20000 0 0 0 -20000
Emise akcii 0 0 8000 0 0 0 8000
Zmeny oceniovacich 0 0 0 -2851 0 0 -2851
rozdild

Ostatni zmény 0 0 -3846 0 -225 225 -3846

Cisty zisk/ztrata za ucetni

hdon 0 0 0 0 0 628 628
?ii';zit";’li'\:;cﬂs:zstmjﬁ 0 0 0 2798 4144 0 6942
Odkup akeii 0 0 -3801 0 0 0 -3801
Emise akeii 0 0 9000 0 0 0 9000
Ostatni zmény 0 0 209 0 1103 1108 -209

Sestavil: Veronika Jansova

éf Ing. Dusan Klimes, MSc.

Zmocnény zastupce
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.

Ugetni uzavérka podfondu
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Priloha
v ucetni
zaverce




Wincome capital, podfond alfa (,Podfond“) je podfond investicniho Fondu wincome capital SICAV,
a.s. (,Fond“). Fond byl zalozen v souladu se zakonem ¢&. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich Fondech (dale jako ,ZISIF“).

Nazev Podfondu: wincome capital, podfond alfa
Néazev Fondu: wincome capital SICAV, a.s.
Sidlo: Karolinska 707/7, Praha 8, PSC 186 00
Den zapisu do obchodni rejstiiku: 8.1. 2019
ICO: 077 77183
DIC: CZ684663222
Pravni forma: podfond investi¢niho Fondu
Zapsana do obchodniho rejstriku: vedeného Méstskym soudem v Praha, oddil B vlozka 24102

¢innost Fondu kvalifikovanych investor(l podle ust. § 95 odst.

Predmét podnikani:
fedmét podnikani 1 pism. a) ZISIF

Fond byl dne 22. 1. 2019 na zakladé § 503 a § 514 ve spojeni s § 513 odst. 1 pism. b), c) a e) ZISIF
zapsan do seznamu Ceské narodni banky (dale jen ,CNB*) podle § 597 pism. a) ZISIF.

Podfond byl vytvoren jako ucetné a majetkové oddélena ¢ast jméni Fondu.

Fond je Fondem kvalifikovanych investoru, ktery ve smyslu § 95 odst. 1 ZISIF do Podfondu shromazd'uje
penézni prostfedky anebo penézi ocenitelné véci od vice kvalifikovanych investorl vydavanim uc¢astnickych
cennych papiri a provadi spole¢né investovani shromazdénych penéznich prostfedkl anebo penézi
ocenitelnych véci na zakladé uréené investi¢ni strategie ve prospéch téchto kvalifikovanych investoru
a dale spravuje tento majetek. Investi¢ni akcie Fondu vydané k Podfondu mohou byt pofizovany pouze
kvalifikovanymi investory ve smyslu § 272 ZISIF.

Investi¢nim cilem Fondu, resp. Podfondu je zhodnocovani prostiedkd viozenych Investory prostfednictvim
investic umisténych do Fondu, resp. Podfondu, které jsou alokovany zejména do investi¢nich aktiv ve
formé vefejné obchodovatelnych i privatnich investi¢nich cennych papirli, finanénich derivata, repo
obchodu jakoz i do majetkovych ucasti.

Obhospodarovatelem Fondu (ve smyslu § 5 odst. 1 ZISIF) je poc¢inaje 1. 1. 2021 TILLER IS (dale jen
Linvesti¢ni spole¢nost“ nebo obhospodarovatel”). Investi¢ni spole¢nost byla na zakladé rozhodnuti valné
hromady Fondu ke dni 1. 1. 2021 jmenovana do funkce individualniho statutarniho organu Fondu, tj. Fond
je opravnén se v souladu s § 9 odst. 1 ZISIF obhospodarovat prostfednictvim této osoby.

V prabéhu roku 2023 investicni spole¢nost vykonavala ¢innost obhospodafovani majetku Podfondu
v souladu s investi¢nimi cili definovanymi ve statutu Podfondu a pribézné napliiovala jeho investi¢ni
strategii.

Administratorem Fondu (ve smyslu § 38 odst. 1 ZISIF) byla v Ugetnim obdobi do 31. 5. 2023 spole&nost
AVANT IS a od 1. 6. 2023 spole¢nost Versute IS.

Fond nemél ve sledovaném ucetnim obdobi zaméstnance. Fond je plné obhospodafovan investi¢ni
spoleénosti TILLER investi¢ni spole¢nost a.s. Administraci Fondu provadi Versute IS. Uvedené &innosti
ve vztahu k Fondu realizuji investi¢ni spole¢nosti svymi zaméstnanci. Spravu majetku Fondu zajist'uje
vedouci oddéleni obhospodarovani, ktery je zaméstnancem obhospodarovatele Fondu.

Obhospodarovani Fondu zahrnuje ve smyslu § 6 odst. 2 ZISIF i obhospodarovani Podfondu. Administrace
Fondu zahrnuje ve smyslu § 38 odst. 4 ZISIF i administraci Podfondu.
Informace o depozitari:

Depozitatem je Ceska spotitelna, a.s., ICO: 452 44782, Praha 4, Olbrachtova 1929/62, PSC 14000.

Ugetni uzavérka podfondu
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Informace o statutarnich a kontrolnich organech Fondu:

Clen predstavenstva: TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.,
den vzniku ¢lenstvi 1. 1. 2021
ICO: 086 08733
Sidlo: Karolinska 707/7, Praha 8, PSC 186 00
pfi vykonu funkce zastupuje: Ing. Du$an Klime$§, MSc., zmocnény zastupce
Clen dozoréi rady: Petr Meznik, den vzniku ¢lenstvi 1. 1. 2021

Fond ma individualni statutarni organ, jimz je pravnicka osoba opravnéna obhospodarovat tento investi¢ni
fond, a je obhospodarovan prostfednictvim této osoby.

V rozhodném obdobi doslo k nasledujicim zménam v obchodnim rejstriku:

* Dne 21. 8. 2023 bylo vymazano sidlo Fondu Lazarska 11/6, Nové Mésto, 120 00, Praha 2

* Dne 21. 8. 2023 bylo zaspano sidlo Fondu Karolinska 707/7 Karlin, 186 00, Praha 8

* Dne 8. 9. 2023 vymazano sidlo TILLER investiéni spoleénost a.s., IC: 177 84 352,
Lazarska 11/6, 120 00 Praha 2 — Nové Mésto.

* Dne 8. 9. 2023 zapsano sidlo TILLER investi¢ni spoleénost a.s., IC: 177 84352,
Karolinska 707/7, 186 00 Praha 8 — Karlin.

Od data vytvoreni Podfondu obhospodarovatel o jméni Podfondu uctuje dle ucetni osnovy uréené pro
banky a jiné finanéni instituce ve smyslu vyhlasky ¢. 501/2002 Sb., kterou se provadeéji néktera ustanoveni
zékona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl, pro ucetni jednotky, které jsou
bankami a jinymi finanénimi institucemi, ve zn&ni pozdé&jsich predpist (dale jen ,VoUBFI“).

Ucetni zavérka byla pfipravena na zakladé Géetnictvi vedeného v souladu se zakonem &. 563/1991 Sb.,
o udetnictvi, ve znéni pozdéjsich predpisti (dale jen ,ZoU*) a ptislunymi nafizenimi a vyhlagkami platnymi
v Ceské republice, zejména VoUBFI. Ugetni zavérka byla sestavena na zakladé akrualniho principu a na
zakladé zasady oceriovani realnou hodnotou ve smyslu Mezinarodnich ucéetnich standardd upravenych
pravem Evropské unie.

V souladu s § 4a odst. 1 VoBUP Podfond vykazuje, ocefiuje a uvadi informace o finanénich nastrojich
podle mezinarodnich u¢etnich standardd upravenych pfimo pouzitelnymi predpisy Evropské unie (dale
jen ,IFRS*).

Tato u&etni zavérka je zpracovana v souladu s pozadavky VoUBFI, na uspofadani a obsahové vymezeni
polozek ucetni zavérky a rozsah udaja ke zvefejnéni pro banky a jiné finanéni instituce.

Individualni ucetni zavérka byla zpracovana jako fadna k datu 31. 12. 2023, za ucetni obdobi od
01. 01. 2023 do 31. 12. 2023 (dale téz ,ucetni obdobi“).

Ugetnictvi respektuje obecné uéetni zasady, zasadu UGétovani ve vécné a Sasové souvislosti, zasadu
opatrnosti a predpoklad o schopnosti u¢etni jednotky pokra¢ovat ve svych aktivitach.

V souladu s § 187 ZISIF se ucetni zavérka investicniho Fondu a jeho jednolitych Podfond(l ovéruje
auditorem.

Fond neni subjektem vefejného zajmu podle § 1a ZoU a je kategorizovan podle § 1b odst. 1 ZoU jako
mikro ucetni jednotka. Predkladana ucetni zavérka Fondu je nekonsolidovana. Fond nema v souladu
s § 22 ZoU povinnost sestavovat konsolidovanou u&etni zavérku.



Ugetni zavérka Podfondu byla sestavena na principu nepretrzitého a &asové neomezeného trvani Podfondu
jako ucetni jednotky a byla pfipravena v souladu s nasledujicimi dllezitymi u¢etnimi metodami:

V zavislosti na typu transakce je okamzikem uskute¢néni ucetniho pfipadu zejména den vyplaty nebo
prevzeti ob&ziva, den nakupu nebo prodeje valut, deviz, popt. cennych papird, den provedeni platby, popf.
inkasa z uc¢tu klienta, den pfipsani (valuty) prostfedkl podle zpravy doslé od banky, den sjednani a den
vyporadani obchodu s cennymi papiry, den vydani nebo prevzeti zaruky, popf. uvérového pfislibu, den
prevzeti hodnot do uschovy.

Nakupy nebo prodeje finan¢nich aktiv jsou vykazany k datu vyporadani obchodu.

Finan¢ni aktivum se zaudétuje v ptipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se nastroje,
tj. ucetni jednotka vykazuje vSechna sva smluvni prava. Smluvni prava zaniknou, pokud Podfond uplatni
prava na vyhody definované smlouvou, tato prava zaniknou, nebo se téchto prav vzda. Pokud by pfevod
finan¢niho aktiva nesplfoval kritéria k oduétovani, pak Podfond o pfevedeném aktivu netuétuje jako o svém
aktivu.

Finan¢ni aktivum nebo jeho ¢ast se oductuje, pokud vyprs$ela prava na obdrzeni penéznich tokl z investic
nebo prevedla vSechna podstatna rizika a uzitky z vlastnictvi.

Vynosy z dividend jsou u¢tovany v ramci vynosl z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne narok.

Vznik nebo ptevody finanéniho zavazku jsou vykazovany k datu vyporadani obchodu.

Podfond zauctuje finan¢ni zavazek v ptipadé, kdy se stane stranou smluvniho ustanoveni tykajiciho se
nastroje, tj. ucetni jednotka vykazuje vSechny své smluvni povinnosti.

Podfond vyjme finanéni zavazek z rozvahy v ptipadé, ze finanéni zavazek zanikne, tedy v pfipadé, Ze je
povinnost definovana smlouvou splnéna, zruSena nebo skonéi jeji platnost.

Smeéna se stavajicim dluznikem a véfitelem dluhového nastroje s podstatné rozdilnymi podminkami se
zobrazuje jako zanik pavodniho finan¢niho zavazku a zaucétovani nového finanéniho zavazku.

Fond pfed klasifikaci finan¢nich aktiv provadi analyzu jednotlivych slozek majetku, pfedevsim pak drzenych
cennych papir(, a stanovi, zda se jedna o dluhové finan¢ni aktivum nebo kapitalovy nastroj. Kapitalovym
nastrojem je smlouva dokladajici zbytkovy podil na aktivech ucetni jednotky po odedéteni vSech jejich
zavazkd.

V ptipadé, ze Fond drzi investi¢ni akcie nebo podilové listy, kdy na svou Zzadost ma pravo na odkup téchto
cennych papird, investi¢ni akcie nebo podilové listy pfedstavuji smluvni pravo ptijmout hotovost nebo jiné
finanéni aktivum a bude se tak zpravidla jednat o dluhové finanéni aktivum.

Mezi dluhova finanéni aktiva se z rozvahy radi:

* Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami,
* Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako dluhové finan¢ni aktivum,
* néktera Ostatni aktiva.

Polozka ,Pohledavka za bankami a druzstevnimi zaloznami“ obsahuje zejména bézné ucty, terminové
vklady, poskytnuté uvéry, poskytnuté uvéry v ramci repo obchodl a ostatni pohledavky u centralnich
bank, bank nebo druzstevnich zalozen.

Finan¢nimi dluhovymi aktivy v polozce ,Ostatni aktiva“ jsou zejména ostatni pohledavky ke tfetim osobam,
pohledavky z obchodovani s cennymi papiry.

Ugetni uzavérka podfondu
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Podfond klasifikuje své investice do dluhovych finanénich aktiv na zakladé obchodniho modelu pro spravu
t&chto finan¢nich aktiv a na zakladé charakteristik smluvnich penéznich tok( plynoucich z téchto finanénich
aktiv. Portfolio finan¢nich aktiv je spravované a vykonnost vyhodnocovana na zakladé realnych hodnot.
Podfond se soustfed’uje predevsim na informace o realné hodnoté a vyuziva tuto informaci k hodnoceni
vykonnosti aktiv a k rozhodovani.

Zasady Podfondu vyzZaduiji, aby investi¢ni spole¢nost hodnotila informace o téchto finanénich aktivech na
zakladé realné hodnoty spolu s dal$§imi souvisejicimi finanénimi informacemi.

Podfond pfi prvotnim zauctovani ocenuje finan¢nim aktivum realnou hodnotou. Nasledné zmény realné
hodnoty a oductovani finan¢niho aktiva je u¢tovano do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu
zisku a ztraty je soucasti polozky , Zisky nebo ztraty z finan&nich operaci“ mimo nabé&hlé uroky, které jsou
uctovany v ¢asové souvislosti do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku a ztraty se vykazuiji
v polozZce ,Vynosy z urokd a podobné vynosy*“.

Finanéni nastroje jsou reklasifikovany pouze tehdy, kdyz se zméni obchodni model pro spravu celého
portfolia. Reklasifikace ma prospektivni vliv a je aplikovana od poc¢atku vykazovaného obdobi, které
nasleduje po zméné obchodniho modelu.

Mezi kapitalova finan¢ni aktiva se z rozvahy radi:

* Akcie, podilové listy a ostatni podily klasifikované jako kapitalové finanéni aktivum,

Za ucasti s rozhodujicim vlivem jsou povazovany takové majetkové ucéasti, kde ma Podfond vyznamny
vliv na fizeni nebo provozovani uc¢etni jednotky, tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméné 50 % podilem na
hlasovacich pravech. Zatimco za ucasti s podstatnym vlivem jsou povazovany takové majetkové ucasti,
kde ma Podfond vyznamny vliv na fizeni nebo provozovani ucetni jednotky, jenz neni rozhodujicim ani
spoleé¢nym vlivem, tj. obvykle se jedna o ucasti s nejméné 20 % podilem na hlasovacich pravech. Ostatni
cenné papiry a ucasti, které nesplnuji zafazeni do podstatného a rozhodujiciho vlivu jsou vykazany
v polozce ,Akce, podilové listy a ostatni podily“.

Podfond se rozhodl vyuzit moznosti vykazovat kapitalova finan¢ni aktiva v ostatnim uplném vysledku
hospodareni a vykazuje tak aktiva neur¢ena k obchodovani jako ocernovana realnou hodnotou do ostatniho
uplného vysledku hospodareni (dale také jako ,FVOCI®). Finan¢ni aktiva ur¢ena k obchodovani jsou vzdy
klasifikovana jako aktiva ocenovana realnou hodnotou do zisku nebo ziraty (dale také jako ,FVTPL®).
Divodem pro pouziti alternativ ocenovani finan¢nich aktiv do ostatniho uplného vysledku je rozhodnuti
ucetni jednotky na bazi jednotlivych instrumentl pfi prvotnim zaucétovani.

U finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do zisku nebo ztraty jsou nasledné zmény realné
hodnoty a oduétovani finanéniho aktiva uétovany do vysledku hospodareni daného roku a ve vykazu zisku
a ztraty je vykazano v polozce ,Zisky nebo ztraty z finan&nich operaci“. Nasledné zmény realné hodnoty
u finanénich aktiv ocefiovanych realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku, jsou promitnuty do
ocenovacich rozdild v rozvaze a oduétovani finanéniho aktiva zvy3uje nebo snizuje nerozdélené vysledky
VvV rozvaze.

Finanéni zavazky jsou nederivatové finan¢ni zavazky, jejichz podstata vyplyva ze smluvni dohody, kdy
Podfond ma povinnost dorucit drziteli hotovost nebo jiné finanéni aktivum.

Fond klasifikuje své finan¢ni zavazky v realné hodnoté do zisku nebo ztraty, na zakladé toho, ze tyto
zavazky patti do skupiny finan¢nich aktiv a zavazk(, které jsou jako celek fizeny a jejichz vykonnost je
vyhodnocovana na zakladé realné hodnoty.

Podfond pfti prvotnim zauctovani oceriuje finanéni zavazky realnou hodnotou. Nasledné zmény realné
hodnoty pfrifaditelné uvérovému riziku jsou vykazovany v rozvaze jako ocernovaci rozdil a ostatni zmény
realné hodnoty, nabéhlé pfisludenstvi a oducétovanifinancnich zavazku je uétovano do vysledku hospodateni
daného roku a ve vykazu zisku a ztraty je soucasti polozky ,Zisky nebo ztraty z finanénich operaci“.

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, vklady na béznych uétech u bank a jiné kratkodobé
investice na aktivnim trhu se splatnosti tfi mésice nebo méné a kontokorentni uc¢ty. Pfe¢erpani bankovnich
uctld se v rozvaze vykazuje v zavazcich v polozce ,Zavazky vici bankam a druzstevnim zaloznam®.



Majetek a dluhy Fondu, resp. Podfondu se v souladu s ust. § 196 ZISIF ocenuji readlnou hodnotou podle
mezinarodnich ucetnich standardud (dale jen ,IFRS“) upravenymi pravem Evropské unie. Konkrétné jako
vychodisko pro definovani realné hodnoty je zpravidla pouzit standard IFRS 183.

U vybranych finanénich nastroji muzZe byt readlna hodnota zejména z dliivodu zanedbatelného
kreditniho a urokového rizika a kratké doby splatnosti aproximovana jmenovitou/nabéhlou
hodnotou. Jedna se zejména o:

e zUstatky na penéznich uctech;
* penézni ekvivalenty;
¢ pohledavky a zavazky s kratkou splatnosti.

Majetek a dluhy Podfondu se ocenuji realnou hodnotou ke dni, k némuz se vypocitava hodnota
Investiéni akcie. Realnou hodnotu majetku a diluhti Podfondu (resp. jednotlivych majetkovych
hodnot) stanovuje:

¢ Administrator za podminek dle § 194 a § 195 ZISIF; a/nebo
* nezavisly znalec.

Vice informaci je uvedeno v odstavci 13 Realna hodnota.

Finan¢ni aktiva a zavazky se vzajemné zapoditavaji a Cista ¢astka je vykazana v rozvaze, pokud existuje
pravné vymahatelny narok na zapocteni zuc¢tovanych ¢astek a existuje zamér vyporadat je v Cisté vysi
nebo realizovat aktivum a vyporadat zavazek soucasné. Pravné vymahatelny narok nesmi byt podminén
budoucimi udalostmi a musi byt vynutitelny v ramci bézného podnikani, ale i v pfipadé selhani, platebni
neschopnosti nebo upadku Podfondu nebo protistrany.

Naklady a vynosy se Uétuji zasadné do obdobi, s nimz ¢asové a vécné souvisi.

Opravy naklad nebo vynost minulych uc¢etnich obdobi se uétuji na uc¢tech nakladd nebo vynost bézného
obdobi, pokud se nejedna o opravy zasadnich chyb tykajicich se pftedchozich obdobi, které se uctuji jako
upravy vysledkl minulych let.

O urokovém nakladu nebo vynosu se Ucétuje ve vécné a ¢asové souvislosti a takto rozliSeny urokovy vynos
nebo naklad je soucasti ocenéni.

Urokové naklady a vynosy se vykazuji ve vysledku hospodareni v polozce ,Naklady na uroky a podobné
naklady“ a ,Vynosy z urok(l a podobné vynosy*“.

Vynosy z dividend jsou u¢tovany v ramci vynosu z dividend, jakmile na né Podfondu vznikne narok. Vynosy
z dividend jsou vzdy vykazany ve vysledku hospodareni v polozce ,Vynosy z akcii a podil(“.

O vynosovych nebo nakladovych poplatcich se Uctuje ve vécné a ¢asové souvislosti k datu realizace
transakce. O nakladech nebo vynosech z provizi se ucétuje ve vécné a ¢asové souvislosti.

Transakce vycislené v cizi méné jsou uctovany v tuzemské méné prepocétené devizovym kurzem platnym
v den transakce. Prepocet cizi mény u financ¢nich aktiv a zavazk(i ocernovanych realnou hodnotou do zisku
nebo ztraty je souc¢asti zmény realné hodnoty tohoto aktiva nebo zavazku. Ostatni aktiva a zavazky vyc¢islené
v cizi méné spole¢né s devizovymi spotovymi transakcemi pifed dnem splatnosti jsou prepocitavana do
tuzemské mény v kurzu vyhlasovanym CNB platnym k datu G&etni zavérky a vysledny zisk nebo ztrata
z prepoctu aktiv a zavazku vygislenych v cizi méné jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty jako “Zisk nebo
ztrata z finan¢nich operaci”.

Ugetni uzavérka podfondu
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Dariovy zaklad pro dan z ptijma se propocte z vysledku hospodareni bézného ucetniho obdobi pfipo&tenim
danové neuznatelnych nakladl, odectenim vynosU, které nepodléhaji dani z ptijmG a ptipoctenim zisku
nebo ztraty nezohlednéné ve vysledku hospodareni, ktery je dale upraven o slevy na dani a pfipadné
zapodty.

Odlozena dan vychazi z veskerych doc¢asnych rozdili mezi uc¢etni a dafnovou hodnotou aktiv a zavazka
s pouzitim otekavané danové sazby platné pro obdobi ve kterém budou pfechodné rozdily zakladem
splatné dané. O odlozené dariové pohledavce se uctuje pouze v ptipadé, kdy neexistuje pochybnost o jejim
dal$im uplatnéni v nasledujicich u¢etnich obdobich. V podminkach ¢innosti Podfondu vznika odlozena
dan zejména z titulu zmén v ocenéni majetku drzeného na ucet Podfondu. Odlozeny dariovy zavazek se
vykazuje v poloZce ,Ostatni pasiva“ a odlozena dariova pohledavka je souc¢asti polozky ,Ostatni aktiva“.
Zména odlozené dané vztahujici se k pfechodnym rozdilim vykazanym v ramci rozvahy je také vykazana
v rozvaze jako snizeni/zvy$eni téchto pfechodnych rozdild. Ostatni zmény odloZzené dané jsou vykazany
ve vykazu zisku a ztraty v ramci polozky ,Daf z pfijma“.

Rezervy jsou uréeny k pokryti zavazkli nebo nakladu, jejichz povaha je jasné definovana a u nichz je
k rozvahovému dni bud’ pravdépodobné, ze nastanou, nebo jisté, Ze nastanou, ale neni jista jejich vyse
nebo okamzik jejich vzniku.

Rezerva se tvori v pripadé, pro ktery plati nasledujici kritéria:

¢ existuje povinnost (pravni nebo vécna) plnit, ktera je vysledkem minulych udalosti,

e je pravdépodobné, ze plnéni nastane a vyzada si odtok prostiedkd predstavujicich ekonomicky
prospéch, pficemz ,pravdépodobné“ znamena pravdépodobnost pfevysujici 50 %,

* je mozné provést pfimérené spolehlivy odhad vyse plnéni.

Pro dosazeni nejlep$iho odhadu rezervy se berou v Uvahu veskera rizika a nejistoty, které nevyhnutelné
provazi mnoho souvisejicich udalosti a okolnosti. Budouci udalosti, které mohou mit vliv na ¢astku
nezbytnou k vyporadani dluhu, se zohlednuji v ¢astce rezervy v ptipadé, ze existuje dostate¢né objektivni
jistota, ze k nim dojde. P¥i vycCisleni rezervy se neberou v Gvahu zisky z o¢ekavanych vyfazeni aktiv, a to
ani tehdy, kdy o¢ekavana vyfazeni jsou tésné spojena s udalosti, jez je pfi¢inou tvorby rezervy.

V podrozvahové evidenci jsou vedena aktiva vyplyvajici z ¢innosti spocivajicich ve spravé a uschové
cennosti a cennych papirl a souvisejici zavazky ptislusna aktiva klientiim vratit (napft. aktiva ve spraveé).
Podrozvahovymi polozkami jsou i nominalni hodnoty urokovych a ménovych nastroja, véetné forwardd,
swapu, opci a futures. Detailni informace o derivatovych operacich jsou popsany v bodé Derivaty.

Fond vydava nasledujici druhy kusovych akcii: prioritni investi¢ni akcie a vykonnostni investi¢ni akcie.

Investi¢ni akcie

Fond k Podfondu vydava 2 druhy investi¢nich akcii — investi¢ni akcie tfidy Z a investi¢ni akcie tfidy A.
Investi¢ni akcie maji podobu zaknihovaného cenného papiru a jsou vydavany ve formé na jméno. Investi¢nim
akciim Z byl ptidélen ISIN: CZ0008043775 a investi¢nim akciim A byl ptidélen ISIN: CZ0008043767.

* S investi¢nimi akciemi Podfondu jsou spojena zejména nasledujici prava:

* odkoupeni na zadost jejiho vlastnika na uc¢et Podfondu,

* podil na zisku z hospodareni Podfondu s investi¢nim majetkem Podfondu,

* podil na likvidaénim zlstatku pfi zaniku Podfondu s likvidaci,

* bezplatné poskytnuti Statutu a statutu Podfondu, posledni vyro¢ni zpravy nebo pololetni zpravy
Podfondu, pokud o né akcionafr pozada.

Podfond vydava investi¢ni akcie za aktualni hodnotu vyhlasenou vzdy zpétné pro obdobi, v némz se
nachazi tzv. rozhodny den, tj. den pfipsani finan¢nich prostiedkll poukazanych upisovatelem na ucet
Podfondu zfizeny pro tento uc¢el depozitafem Podfondu. Investi¢ni akci Ize vydat pouze na zakladé verejné
vyzvy, neni s nimi spojeno hlasovaci pravo, pokud neni stanoveno obecné zavaznym predpisem, a neni
s nimi spojeno pravo na fizeni Fondu.



4.0.0

5.0.0

6.0.0

7.0.0

7.2.0

Investi¢ni akcie, vzhledem k pravu jejich odkupu na zadost Investora, spliuji definici finanéniho zavazku dle bodu 11
IAS 32 Finanéni nastroje: vykazovani. Podfond vyhodnotil, Ze emitované cenné papiry nesplriuji vyjimky stanovené ve
standardu IAS 32 pro jejich klasifikaci jako vlastni kapital a Podfond tak klasifikuje své investi¢ni akcie jako zavazky.
Pro zajisténi vérného a poctivého obrazu v souladu s § 7 odst. 1 ZoU jsou emitované cenné papiry klasifikované jako
finan&ni zavazky v rozvaze vykazany v polozce ,Cista aktiva pfipadajici na dritele investiénich akcii“.

Vysledna &astka polozky ,Cista aktiva pfipadajici na drzitele investinich akcii (Fondovy kapital)* je
zakladem pro vypocet hodnoty investi¢nich akcii. Hodnota investi¢nich akcii je vyjadiena v CZK.

Regulatorni pozadavky
Fond, resp. Podfond podiéha dohledu ze strany Ceské narodni banky. Ceska spofitelna, a.s. (dale jen

~depozitar“) vykonava pro Fond, resp. pro Podfond funkci depozitafe ve smyslu § 83 ZISIF a poskytuje
sluzby dle depozitaiské smlouvy, jejiz posledni znéni je u¢inné od 4. 1. 2021.

Zmeény ucetnich metod

Ugetni metody pouzivané Fondem se b&hem udetniho obdobi nezménily.

Opravy chyb minulych let a vliv téchto
oprav na viastni kapital

Ve sledovaném obdobi Podfond nerealizoval Zzadné opravy chyb minulych let s vyznamnym vlivem na ¢ista
aktiva pripadajici na drzitele investi¢nich akcii.

Vyznamné polozky v rozvaze

Financéni nastroje

Fond zverejiuje informace pozadované ucetnim standardem IFRS 7 a rozdéluje finanéni nastroje do
nasledujicich kategorii:

Ocenéné realnou hodnotou

Ocenéné nabéhlou

tis. K¢ hodnotou do ostatniho tGplného vysledku do zisku nebo ztraty
dluhové nastroje kapitalové nastroje povinné uréena

Aktiva

Pohledavky za bankami 0 0 0 16558 0

Pohledavky za
nebankovnimi subjekty 0 0 0 14268 0
(poskytnuté uvéry)

Akcie, podilové listy

. . 0 0 42933 5923 0
a ostatni podily
Ostatni aktiva 0 0 0 246 0
Pasiva
Ostatni pasiva 0 0 0 14995 0

Pohledavky za bankami

tis. Ké 2023 2022
Zustatky na béznych uétech 16558 6716

wincome capital, podfond alfa

Zustatek na b&zném uctu se v roce 2023 skladal ze zUstatku z uc¢tu vedeného v CZK ve vysi 8270 tis.
Kg&, z uctu vedeného v EUR ve vysi 3671 tis. K&, z uétu vedeného v GBP ve vysi 1233 tis. K& a z uctu
vedeného v USD ve vysi 3384 tis. K¢.

Ugetni uzavérka podfondu
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7.3.0

7.3.1

7.3.2

Zlstatek na bézném uc¢tu se v roce 2022 skladal ze zistatku z u¢tu vedeného v CZK ve vysi 5987 tis. K¢,
Z Udtu vedeného v EUR ve vysi 158 tis. K&, z u¢tu vedeného v GBP ve vysi 574 tis. K¢ a z u¢tu vedeného
v USD ve vysi 2 tis. Ké.

Akcie, podilové listy a ostatni podily

2023 2022
tis. K& Realnou _hodnotou Realnou hcfdno'tou Realnou _hodnotou Reslnou hodnotou do
do zisku nebo do ostatniho tpIného do zisku nebo ostatniho tipiného vysledku
zraty vysledku zraty pineho vys
Akcie k'IaIS|f|k?va'1ne jgko 5923 0 6255 0
dluhova finanéni aktiva
Akcie klasifikované jako 0 42933 ) 40100

kapitalova finan¢ni aktiva

Podfond evidoval v roce 2023 ve svém majetku nakoupené investi¢ni akcie oceriované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty ve vysi 5923 tis. K&. Tyto akcie maji pravo na zpétny odkup. Ostatni nakoupené
investi¢ni akcie ve vysi 42933 tis. K& pravo na zpétny odkup nemaji.

Podfond evidoval v roce 2022 ve svém majetku nakoupené investi¢ni akcie ocefiované realnou hodnotou
do zisku nebo ztraty ve vysi 6255 tis. K&. Tyto akcie maji pravo na zpétny odkup. Ostatni nakoupené
investi¢ni akcie ve vysi 40100 tis. K& pravo na zpétny odkup nemaji.

Ugetni jednotka se rozhodla piecefiovat realnou hodnotou do ostatniho upIného vysledku hospodaieni
akcie a podily, které nejsou podstatnym nebo rozhodujicim vlivem.

Vyvoj hodnoty akcii, podilovych listl a ostatnich podila

Realnou hodnotou do Redlnou hodnotou

tis. K& zisku nebo ztrity  9° °:;;te"c':l'(: /‘:z'z""i:;
Reélna hodnota k 1. 1. 2022 6203 48379
Rekvalifikace 0 07
Potizeni 0 4967
Zména realné hodnoty 52 -6128
Vyfazeni v disledku prodeje 0 -7118
Realna hodnota k 31. 12. 2022 6255 40100
Pofizeni 0 12039
Zisk/ztrata z pfecenéni -332 2397
Vytazeni v dusledku prodeje 0 11603

Investice ocenované do ostatniho GpIiného vysledku

Nize uvedena tabulka zobrazuje pfijaté dividendy za sledované obdobi k investicim ocefiovanym
realnou hodnotou do ostatniho upIného vysledku:

Dividendy k investicim Dividendy k investicim

tis. K¢ drzenym ke konci oductovanym ve
sledovaného obdobi sledovaném obdobi

Akcie 3136 0

Nize uvedena tabulka zobrazuje oduc¢tované/vyrazené investice ocenované realnou hodnotou do
ostatniho upIného vysledku:

Realna hodnota k datu Kumulativni zisk/ztrata

tis. KE oduétovani pfi vyfazeni

Akcie 14088 4665

Akcie byly vytazeny na zakladé jejich prodeje.



7.4.0

7.5.0

7.6.0

7.6.1

7.6.2

Ostatni aktiva

tis. Ké 2023 2022
Ostatni 246 148

Ugetni uzavérka podfondu

Ostatni aktiva v roce 2023 tvofily pohledavky za dosud nevyplacené dividendy ve vysi 246 tis. K&, (2022:
ve vysi 148 tis. Kg&).

Ostatni pasiva

tis. K¢ 2023 2022
Zavazky vici dodavatelim 219 163
Zavazky vaci akcionarum, podilnikim 14000 0
QOdlozeny darovy zavazek 249 129
Dan z pfijmi 190 0
Dohadné polozky pasivni 337 304

Dohadné polozky pasivni tvofi dohady na audit ve vysi 264 tis. K&, (2022: 258 tis. K¢&), sluzby depozitare
42 tis. K&, (2022: 42 tis. K¢&), sluzby za spravu a uschovu cennych papirQ ve vysi 5 tis. K& (2022: 4 tis.
K&), pravidelna provérovaci, zjiSt'ovaci a oznamovaci ¢innost 6 tis. K& (2022: 0 K&) a FATCA 20 tis. K&
(2022: 0 K¢).

V roce 2023 ¢ini zavazky vaci investorlim ve vysi 14000 tis. K& (2022: 0 tis. K&) a jsou tvofeny zavazky
vUci investoriim, kterym nebyly do konce ucetniho obdobi 2023 vyemitovany investi¢ni akcie.

Cista aktiva pripadajici na drzitele investiénich akcii
Soudasti hodnoty Cistych aktiv je obdoba kapitalovych fondt, ocetiovacich rozdilt, emisniho azia,
rezervnich fondd, nerozdélenych vysledk(l hospodareni minulych let a vysledek hospodareni bézného

ucetniho obdobi, ktery je v rozvaze zohlednén jako ptirlistek zavazki v polozce , Zisk nebo ztrata za ucetni
obdobi*“.

Vyse zavazku tak odpovida fondovému kapitalu podle pozadavki ZISIF. Hodnota investi¢nich akcii je
vyjadiena v CZK, coz predstavuje i ménu zavazku. Zavazek je splatny na Zzadost investora o odkupu
investi¢nich akcii v souladu se statutem Podfondu.

Obdoba kapitalovych fond

Kapitalové fondy predstavuji vydané investi¢ni akcie. Na uget Podfondu jsou k datu ucéetni zavérky
v kapitalovych fondech evidovany investice v celkové vysi 49 143 tis. K&.

Ks 2023 2022
Pocet investi¢nich akcii A na zagatku obdobi 44478190 57000000
Pocet vydanych investi¢nich akcii A v obdobi 7702777 7478190
Poc¢et odkoupenych investi¢nich akcii A v obdobi 948 496 20000000
PotetimestinichakcilAnakonciobdobi  si2een ea7sis0
Pocet investi¢nich akcii Z na za¢atku obdobi 3000000 3000000
Pocet vydanych investi¢nich akcii Z v obdobi 0 0
Pocet odkoupenych investi¢nich akcii Z v obdobi 1500000 0

Obdoba oceriovacich rozdilt

o Dlouhodoby  Kapitalové finanéni  Dluhové finanéni Odlozena daf )
tis. K¢ A . . k ocenovacim Ostatni
hmotny majetek nastroje nastroje rozdilim

Zustatek k 1. lednu 2023 0 2579 0 129
Snizeni 0 4873 0 0
Zvyseni 0 7791 0 -120

H

wincome capital, podfond alfa
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7.6.3

8.0.0

8.2.0

Hodnota ocenovacich rozdild je tvofena z portfolia nakoupenych investi¢nich akcii. Tento investi¢ni
(neprovozni) majetek je ocenén realnou hodnotou k 31. 12. 2023, ktera byla zjisténa na zakladé interniho
ocenéni administratora. Rozdil mezi potizovaci cenou a realnou hodnotou cennych papir( ziskanou
z vefejnych zdrojll je vykazan jako ocenovaci rozdil.

Obdoba nerozdélenych ziskti nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi

Soucasti polozky Obdoba nerozdélenych ziski nebo neuhrazenych ztrat z pfedchozich obdobi jsou
nerozdélené zisky z pfedchozich obdobi a zisky/ztraty z oduétovani kapitalovych finan&nich aktiv.

NiZe uvedena tabulka zobrazuje strukturu nerozdélenych ziskii a neuhrazenych ztrat:

tis. Ké 2023 2022
Zlstatek nerozdélenych zisk(/ztrat k 1. 1. 6873 134
Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisku/ztrat z vysledku hospodaieni minulého roku -11083 -225
Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisku/ztrat spojené s oductovanim finanénich aktiv 4144 6964

Podfond v u¢etnim obdobi 2023 dosahl kladného vysledku hospodareni ve vysi 628 tis. K&. Statutarni
organ navrhl vysledek hospodafeni za U&etni obdobi Podfondu prevést na uéet neuhrazené ztraty minulych
let v pIné vysi.

Zvyseni/snizeni nerozdélenych zisk( a ztrat spojené s odu&tovanim finan¢nich aktiv predstavuje zisk nebo
ztraty vyplyvajici z oductovani kapitalovych finanénich aktiv ocefiovanych pfes ostatni uplny vysledek.

Vyznamné polozky ve vykazu zisku a ztraty

Financni nastroje

Podfond za sledované obdobi eviduje nasledujicich zisky nebo ztraty vykazané v souladu s IFRS 9
ve vykazu zisku nebo ztraty nebo v ostatnim Gplném vysledku:

Ocenéné realnou hodnotou

Ocenéné I . . .
tis. K& nab&hlou do ostatniho Gpiného vysledku do zisku nebo ztraty
hodnotou diuhové | - pitslové néstroje povinné uréené
nastroje
Financéni aktiva
Vynosy z I.'JI'OIKU 0 0 0 1005 0
a podobné vynosy
Vynosy z akcii a podilt 0 0 3136 0 0
Naklao.|y na poplatky 0 0 0 -30 0
a provize
Zisk nebo ztrata 0 0 2706 -296 0

z pfecenéni

Zisk z prodeje
nakoupenych 0 0 4665 0 0
investi¢nich akcii

Zisk nebo ztrata

z finan¢nich aktiv 0 0 10507 679 0
Cisty urokovy vynos

tis. Ké 2023 2022
Vynosy z uroku 1005 410
z vkladl 86 248
Z uvéra a zapujcek 919 162

Podfond ke konci obdobi 2023 evidoval vynosy z urokd z terminovanych vklad( a z avéra.



8.3.0

8.4.0

8.5.0

8.6.0

8.7.0

Vynosy z akcii a podilu

tis. Ké 2023 2022
Podily na zisku z ostatnich akcii a podilt 3136 1992

Ugetni uzavérka podfondu

Podfond evidoval v roce 2023 vynosy z vyplacenych dividend nakoupenych akcii.

Vynosy a naklady na poplatky a provize

tis. Ké 2023 2022
Naklady na poplatky a provize 30 42
Ostatni 30 42

Podfond evidoval v roce 2023 ostatni naklady na poplatky a provize z titulu bankovnich poplatkd ve vysi
30 tis. K¢&.

Zisk nebo ztrata z finanénich operaci

tis. Ké 2023 2022
Zisk/ztrata z dluhovych finanénich nastroji ocenénych realnou hodnotou -332 52
Zisk/ztrata z operaci s derivaty a spotovymi obchody 21 -4
Kurzové rozdily 310 -42

Nize uvedena tabulka zobrazuje vykazané zisky nebo ztraty spojené s finanénimi nastroji:

tis. K¢ Zisk/ztrata z precenéni Zisk/ztrata z oductovani
Finanéni aktiva 13 0
Pohledavky za bankami 310 0
Pohledavky za nebankovnimi subjekty (poskytnuté tvéry) 35 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 332 0

Ostatni provozni naklady a vynosy

tis. Ké 2023 2022
Ostatni provozni vynosy 303 0

Celkovy ostatni provozni vynos v roce 2023 ¢ini ¢astku ve vysi 303 tis. K&, z toho nejvyznamnéjsi polozkou
je vydani bezdivodného obohaceni za AMISTA investi¢ni spole¢nost, a.s. ve vysi 240 tis. K¢&.

Spravni naklady

tis. Ké 2023 2022
Naklady na odmény statutarniho auditu z toho: 264 306
naklady na povinny audit u¢etni zavérky 264 306
Néaklady na danové poradenstvi 21 24
Pravni a notaiské sluzby 110 0
Odmeéna za vykon funkce 850 1260
Odmeéna za administraci 1216 780
Sluzby depozitare 622 508
Ostatni spravni naklady 134 74

wincome capital, podfond alfa

Podfond evidoval Ostatni spravni naklady ve vysi 134 tis. K& (2022: 74 tis. K¢&). Tyto naklady tvofi ostatni
dané a poplatky ve vysi 2 tis. K& (2022: 5 tis. K&), poplatky centralniho depozitare a reklama 67 tis. K&
(2022: 5 tis. K¢&) a ostatni naklady ve vysi 65 tis. K¢&.
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8.8.0

8.9.0

9.0.0

Splatna dan z pfijma

tis. Ké 2023 2022
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi z bézné ¢innosti pfed zdanénim 1143 -586
Zisk nebo ztrata za uc¢etni obdobi z oductovani finanéni aktiv vykazanych

I . o . . 4665 6964
v ostatnim uplném vysledku (nerozdélenych vysledcich)
Vynosy nepodléhajici zdanéni 3306 1993
Darové neodgcitatelné naklady 267 0
Pouzité slevy na dani a zapocty 0 0

Zohlednéni darnové ztraty minulych let 0 -1978

Dan vypoctena pfi pouziti sazby 15 % 198 173

Zapocet dané zaplacené v zahranici 58 4

Na o¢ekavanou vysi dané z ptijmu pravnickych osob za sledované obdobi je v u¢etnictvi vytvofena rezerva
ve vyS8i 278 tis. K&. Tato rezerva je v rozvaze vykazana jako zavazek ze splatné dané ve vysi 230 tis. K¢&.
Zaplacené zalohy na dari z pfijmu pravnickych osob ¢ini k rozvahovému dni vysi 48 tis. K¢&.

Nize uvedena tabulka zobrazuje naklady a vynosy na dané z pfijmu:

tis. K¢ Srazkova daii - zahraniéi Splatna dai z pFijmu Celkem
Zustatek k 1. lednu 2023 0 237 409
Zru$eni/uprava dané z pfijma z minulych 0 0 280
let

Tvorba dané z pfijmu v ucetnim obdobi 356 278 398

Odlozeny danovy zavazek/pohledavka

Odlozené dané z pfijmu jsou pocitany ze vSech doc¢asnych rozdilli za pouziti dafiové sazby platné pro
obdobi, ve kterém budou danovy zavazek nebo pohledavka uplatnény, tj. 5 %.

Fond vykazoval na ucet Podfondu k 31. 12. 2023 odlozeny darnovy zavazek ve vysi 249 tis. K&.

Yows

Nasledujici tabulka zobrazuje detaily pohybu odloZzené dané za rok 2023:

ZruSeni Uprava
tis. K& Stav odloZené dané odloZené dané Ostatni zmén Stav
) k 1. 1.2023 ) . vlivem nového Y k31.12.2023
vlivem prodeje g
ocenéni
leo%er}é dfaﬁ k ocefovacim rozdilim - 129 124 244 0 249
finan&ni aktiva

Vynosy podle geografického ¢lenéni

Podfond provozuje svou éinnost pouze na tzemi Ceské republiky. V ramci svého pfedmétu podnikani vak
nakupuje a prodava také zahrani¢ni investi¢ni instrumenty, pfevazné na trhu EU.

tis. Ké Tuzemsko EU USA AS AF
Vynosy z urokd a podobné vynosy 1005 0
Vynosy z akcii a podild — vynosy z dividend 1812 1324

Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 13 0

o
o
o|o



000 POdminéna aktiva, podminéné zavazky

11.0.0

12.0.0

12.1.0

a podrozvahové polozky

tis. Ké 2023 2022
Hodnoty pfedané k obhospodarovani 79928 53219

Ugetni uzavérka podfondu

Fond k rozvahovému dni vykazuje na uc¢et Podfondu vy$e uvedené hodnoty pfedané k obhospodarovani
investi¢ni spole¢nosti, a to ve stejném ocenéni, v jakém jsou vykazany v aktivech.

Zalohy, zavdavky, zapujcky, uvéry a zajisténi

I 4 I 4

poskytnuté ¢lenim fidicich a kontrolnich organu

Podfond neposkytl zadné zalohy, zavdavky, zapujcky a uvéry ¢leniim predstavenstva ani ¢lenim dozorci
rady. Zaroven za tyto osoby nebyly vydany zadné zaruky.

Rizeni rizik

Rizeni rizik Podfondu je provadéno na zakladé strategie Fizeni rizik, ktera definuje postupy pro identifikaci,
méfeni, omezovani a reporting rizik. Rizikovy profil Podfondu je definovan statutem Podfondu a vychazi
z investi¢ni strategie a systému investi¢nich limitl. Proces tizeni rizik je soucasti vnitfniho Fidiciho
a kontrolniho systému a probiha nezavisle na ¢innosti portfolio managementu.

Podfond je v ramci své ¢innosti vystaven zejména trznimu riziku, uvérovému riziku a riziku nedostate¢né
likvidity. Expozice v{¢i jednotlivym rizikiim a metody fizeni rizik jsou uvedeny nize.
Expozice a koncentrace rizik v tis. Ké

Podfond je v ramci skladby svého majetku vystaven zejména nasledujicim rizikim a jejich
koncentraci:

Typ expozice Typ rizika Protistrana Hodnota Koncentrace
Bézné ucty kreditni Ceska sporitelna, a.s. 16558 20,7 %
Bézné ucty Celkem 16558 20,7 %
Akcie trzni CEZ, a.s. 11981 15,0 %
Akcie trzni Fresenius SE & Co. KGaA 3470 4,3 %
Akcie trzni Bayer AG 1663 2,1 %
Akcie trzni Orange S.A. 3822 4,8 %
Akcie trzni British American Tobacco p.l.c. 9795 12,3 %
Akcie trzni Check Point Software Techs Ltd. 1709 21 %
Akcie trzni DINO POLSKA S.A. 10493 13,1 %
Investiéni akcie trzni Cesky Fond SICAV p.l.c. - Cesky Fond Pldy 2648 3,3 %
Investi¢ni akcie trzni Investi¢ni akcie PROARTE IF SICAV, A.S. 3275 4.1 %

Poskytnuté uvéry kreditni ALMIRO energy for vegetation, s.r.o. 14268 179 %

Obchodni a jiné pohledavky kreditni Ostatni pohledavky 246 0,3 %

wincome capital, podfond alfa

Podfond sdruzuje jednotliva aktiva podle typu investice do rizikovych skupin, pro které jsou charakteristicka
urcita rizika, jejichz koncentraci Podfond vy¢isluje jako podil sou¢tu ucetni hodnoty vSech aktiv patticich
do dané skupiny na celkové sumé aktiv Podfondu.
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12.2.0

12.2.1

Clenéni aktiv podle zemépisnych segmentu:

K 31. prosinci 2023

A CR DE FR GB PL USA Celkem
(tis. Ké)
Pohledavky za bankami 16558 0 0 0 0 0 16558
a druzstevnimi zaloznami
Poh.ledavky za nebankovnimi 14268 0 0 0 0 0 14268
subjekty
S';Z'I,f; podilové listy a ostatni 17904 5133 3822 9795 10493 1709 48856
Ostatni aktiva 246 0 0 0 0 0 246

79928

K 31. prosinci 2022

2P ¢R DE FR GB PL USA Celkem
(tis. K&)
Pohledavky za bankami 6716 0 0 0 0 0 6716
a druzstevnimi zaloznami
Akeie, podilové listy a ostatni 17805 7827 4476 11968 0 4280 46355
podily
Ostatni aktiva 148 0 0 0 0 0 148

Clenéni cennych papirG podle sektorGi cenného papiru:

2023 2022

tis. K&
Dluhové Majetkové Dluhové Maijetkové
Vydané nefinanénimi institucemi 0 48856 0 46355
Kétované na burze v CR 0 11981 0 11550
Kotované na jiném trhu cennych papir(i 0 30952 0 28550
Nekétované 0 5923 0 6255

Trzni riziko

Podfond je vystaven trznimu riziku v dusledku investic do akcii, cennych papir( investicnich fondl
a poskytnutych uvérl. Trzni riziko predstavuje riziko ztraty, kterou mize Podfond realizovat v disledku
zmeény trznich podminek zpusobujicich zmé&ny hodnoty nebo ocenéni nékterych aktiv ¢i investi¢nich
nastroju v majetku Podfondu, pfipadné vynosu z téchto aktiv plynoucich. Souc¢asti trzniho rizika je cenové
riziko, urokové riziko a ménové riziko. U Podfondu jsou v pravidelnych intervalech provadény zatézové
testy investic Podfondu s cilem analyzovat schopnost Podfondu nést ztraty z trzniho rizika.

tis. Ké 2023 2022
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14268 0
Akcie, podilové listy a ostatni podily 48856 46 355

Cenove riziko je rizikem ztraty Podfondu v disledku pohybu trznich cen aktiv. Pokles trznich cen muze
Podfondu zplisobit vyznamné ztraty, pficemz mira rizika se obecné odviji od volatility podkladovych aktiv
Podfondu. Riziko je omezovano peclivym vybérem aktiv do majetku Podfondu a nasledné& monitorovano
s ohledem na aktualni trzni vyvoj.

Ménové riziko
Ménové riziko spociva v tom, Ze hodnota investice mize byt ovlivnéna zmé&nou devizového kurzu. Podfond
muze drzet investice i v jinych ménach, nez je jeho referen¢ni ména a jejich hodnota tedy mlze stoupat

nebo klesat v disledku zmé&n ménovych kurzl. Neptiznivé pohyby ménovych kurzi mohou mit za nasledek
ztratu Podfondu.

Pokud je to mozné, snazi se Podfond ménové riziko eliminovat vyvazenosti aktiv a pasiv denominovanych
ve stejnych ménach tak, aby pfipadna zména hodnoty aktiv v disledku pohybu ménového kurzu byla
kompenzovana zménou hodnoty pasiv. Pokud Podfond neni schopen dosahnout vyvazenosti aktiv a pasiv,
mlze s ohledem na svoji investi¢ni strategii, aktualni trzni podminky a o¢ekavany budouci vyvoj vyuzit
nastroje pro zajisténi ménového rizika.



12.2.2

Ménova pozice Podfondu podle jednotlivych mén:

K 31. prosinci 2023 (tis. K&) v CZK v EUR vUSD v GBP v PLN Celkem
ZP;Z':::;'I‘V za bankami a druzstevnimi 8270 3671 3384 1233 0 16558
Akcie, podilové listy a ostatni podily 17904 8955 1709 9795 10493 48856
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14268 0 0 0 0 14268
Ostatni aktiva 246 0 0 0 0 246

Ugetni uzavérka podfondu

Ostatni pasiva 14994 0 0 0 0 14994

Cista aktiva pfipadajici na drzitele
investi¢nich akcii celkem

64934 0 0 0 0 64934

Cista devizova pozice -39240 12626 5093 11028 10493 0
Zména devizové pozice pFi zméné kurzu 392 126 51 110 104 0
01%

K 31. prosinci 2022 (tis. K¢) v CZK v EUR v USD v GBP v PLN Celkem
P?hlvedavl'(y za bankami a druzstevnimi 5987 153 2 574 0 6716
zaloZznami

Akcie, podilové listy a ostatni podily 17805 12303 4280 11968 0 46 355
Ostatni aktiva 148 0 0 0 0 148
Ostatni pasiva 596 0 0 0 0 596
Rezervy 249 0 0 0 0 249

Cista aktiva pfipadajici na drzitele

investi¢nich akcii celkem 52374 0 0 0 0 52374

Cista devizova pozice -29279 12456 4282 12542 0 0
ir?eo?a devizové pozice pfi zméné kurzu 293 125 428 125 0 0
(]

Urokové riziko

Urokové riziko predstavuje riziko ztraty Podfondu v disledku pohybu aktualnich trznich Grokovych sazeb,
které mohou ovlivnit realnou hodnotu aktiv v majetku Podfondu &i urokovych vynosll z téchto aktiv
plynoucich. Mira ztrat Podfondu z urokového rizika je zavisla na citlivosti aktiv Podfondu na zménu trznich
urokovych sazeb. Riziko je pribé&zné monitorovano a vyhodnocovano.

YoNe

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Podfondu viéi trokovému riziku. Tabulka obsahuje finanéni

aktiva a pasiva Podfondu v uéetnich hodnotach, uspofadané podle bliz§iho z termint vyporadani,
nebo splatnosti:

K_31. ?rosmcl 2023 Do 3 mésici Od 3 mésicd  Od 1 roku do Nad 5 let Nedrogeno Celkem
(tis. K&) do 1 roku 5let

Pohledavky za bankami 16558 0 0 0 0 16558
a druzstevnimi zaloznami

Poh.ledavky za nebankovnimi 0 14268 0 0 0 14268
subjekty

Akc[e, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 48856 48856
podily

Ostatni aktiva 0 0 0 0 246 246
Ostatni pasiva 0 0 0 0 14994 14994
Cista aktiva pfipadajici na

drzitele investi¢nich akcii 0 0 0 0 64934 64934
celkem

H

wincome capital, podfond alfa

Gap 16558 14268 0 0 -30826
Kumulativni gap 16558 30826 30826 30826 0
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K.31' erosmm 2022 Do 3 mésicu Od 3 mésicd  Od 1 roku do Nad 5 let Neuroceno Celkem
(tis. K&) do 1 roku 5let

Pohledavky za bankami 6716 0 0 0 0 6716
a druzstevnimi zaloznami

Ak0|’e, podilové listy a ostatni 0 0 0 0 46355 46355
podily

Ostatni aktiva 0 0 0 0 148 148
Celkem aktiva 6716 0 0 0 46503 53219
Ostatni pasiva 0 0 0 0 596 596
Rezervy 0 0 0 0 249 249
Cista aktiva ptipadajici na

drzitele investi¢nich akcii 0 0 0 0 52374 52374
celkem

Celkem pasiva 0 0 0 0 53219 53219
Gap 6716 0 0 0 -6716 0
Kumulativni gap 6716 6716 6716 6716 0 0

Uvérove riziko je riziko finan&ni ztraty Podfondu, pokud klient nebo protistrana v ramci finan&niho nastroje
nesplni své smluvni zavazky. Podfond je tomuto riziku vystaven primarné z poskytnutych uvéra, pohledavek
za bankami, kde ma Podfond ulozeny penézni prostiedky, a ostatnich pohledavek. Uv&rové riziko je fizeno
provéfovanim bonity dluznikd pfed vznikem uvérového vztahu a naslednym monitoringem. Pro omezeni
rizika mohou byt vyuzivany zajist'ovaci nastroje, jako jsou zastavni prava, rucitelska prohlaseni, sménky
atd. V pfipadé, ze Podfond poskytuje uvér spole¢nosti, ve které vlastni rozhodujici podil umoznujici
Podfondu kontrolovat tuto spoleé¢nost, nemusi byt poskytnuty Gvér zajist'ovan standardnimi zajist'ovacimi
nastroji, které jsou bézné u uvérovych vztahl mezi tfetimi, nepropojenymi osobami.

tis. Ké 2023 2022
Pohledavky za bankami a druzstevnimi zaloznami 16558 6864
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 14268 0
Ostatni pohledavky 246 148

Podfond je v ramci své ¢innosti vystaven riziku nedostate¢né likvidity, tedy riziku, Ze nebude schopen
uhradit své zavazky v okamzik, kdy se stanou splatnymi. Sou¢asti tohoto rizika je riziko, Ze nebude mozné
s ohledem na trzni podminky realizovat prodej aktiv z majetku Podfondu v pozadovaném terminu, pfipadné
pouze za cenu ztraty z vynuceného prodeje majetku. Riziko je omezovano diverzifikaci jednotlivych
investic v ramci Statutem vymezeného zplsobu investovani a stanovenim minimalniho zUstatku penéznich
prostfedkll v majetku Podfondu. Sou¢asné je sledovana vzajemna vyvazenost objemu likvidnich aktiv ve
vztahu k velikostem a ¢asovym strukturam zavazk( a pohledavek tak, aby Podfond byl v kterykoli okamzik
schopen plnit vSechny svoje aktualni a pfedvidatelné zavazky. V praxi tak Podfond pfed uzavienim
kazdého smluvniho vztahu, ze kterého by mohl vyplyvat zavazek, a nasledné pak po celou dobu, nez dojde
ke splaceni, provéfuje svoji schopnost tento zavazek uhradit dle vy$e uvedeného postupu, aby nedoslo
k ohrozeni ¢innosti Podfondu v disledku nedostate¢né likvidity a k poskozeni zajmG zainteresovanych
stran.

Podfond zaroven provadi v pravidelnych intervalech zatézové testovani likvidity za uc¢elem identifikace
rizik, které by mohly negativné pusobit na schopnost Podfondu dostat svym splatnym zavazk(m.
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Zbytkova doba splatnosti majetku a dluhti Podfondu:

Od 3 mésici  Od 1 roku do Bez

K 31. prosinci 2023 (tis. K&) Do 3 mésicu do 1 roku 5 let Nad 5 let splatnosti Celkem
:;lee::r\:i(y za bankami a druzstevnimi 16558 0 0 0 0 16558
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 14268 0 0 0 14268
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 48856 48856
Ostatni aktiva 246 0 0 0 0 246

Ostatni pasiva 994 14000 0 0 0 14994

Cista aktiva pfipadajici na drzitele
investi¢nich akcii celkem

0 0 0 0 64934 64934

H

Gap 15810 268 0 0 -16078
Kumulativni gap 15810 16078 16078 16078 0

. s b . . . Od3mésica Od 1rokudo Bez
K 31. prosinci 2022 (tis. K¢) Do 3 mésicu do 1 roku 5 let Nad 5 let splatnosti Celkem
P('Jhlvedavl'(y za bankami a druzstevnimi 6716 0 0 0 0 6716
zaloznami
Akcie, podilové listy a ostatni podily 0 0 0 0 46 355 46 355
Ostatni aktiva 148 0 0 0 0 148
Ostatni pasiva 596 0 0 0 0 596
Rezervy 249 0 0 0 0 249

Cista aktiva pfipadajici na drzitele

investi¢nich akcii celkem 0 0 0 0 52374 52374

H

Gap 6019 0 0 0 -6019
Kumulativni gap 6019 6019 6019 6019 0

Riziko protistrany

Riziko protistrany predstavuje riziko, Zze protistrana nedostoji svym zavazkdm vyplyvajicim z uzavienych
smluv ¢&i jinych ujednani, zejména Ze nebude schopna dodat aktiva, sluzby ¢&i jina plnéni. Soucasti
rizika protistrany je i riziko spojené s vyporadanim transakci Podfondu, kdy hrozi riziko, ze diky selhani
protistrany obchodu vyporadani neprobéhne dle o¢ekavani. Soucasti fizeni rizika je provéfovani protistran
pred realizaci obchodu a vyuzivanim nastroju pro eliminaci tohoto rizika (napf. advokatni uschovy).

Operacni riziko

Operacni riziko je riziko ztraty v dlsledku nedostatkd ¢i selhani vnitfnich procesu, lidského faktoru
nebo systémll obhospodarovatele Podfondu. Cilem obhospodarovatele v ramci procesu fizeni rizik je
minimalizace tohoto rizika. Riziko je omezovano nastavenym systémem vnitfnich ptedpisu, ktery definuje
zavazné postupy pro vykon ¢innosti pracovniki obhospodarovatele, a dalSimi opatfenimi pro minimalizaci
rizika. Operac¢ni rizika, kiterym je obhospodarovatel vystaven, podléhaji pravidelnému monitoringu
a vyhodnoceni.

Politické riziko

Mezi primarni politicka rizika patfi geopolitické napéti (obchodni valky mezi USA a Cinou, spor o Tchaj-
wan) a probihajici vale¢né konflikty (Rusko-ukrajinska valka, Izraelsko-palestinsky konflikt). Hodnota aktiv
Podfondu muze byt negativné ovlivnéna dusledky vyvolanymi zhor§enou geopolitickou situaci (zvy$ena
volatilita cen aktiv na trzich, vé. ménovych kurz(, dalsi zvySeni inflace, omezeni exportu v dusledku
restrikci).

Ugetni uzavérka podfondu
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Realna hodnota je cena, ktera by byla pftijata za prodej aktiva nebo zaplacena za prevod zavazku v radné
transakci mezi u¢astniky trhu k datu ocenéni. Realna hodnota aktiv a zavazku, které jsou obchodovany na
aktivnich trzich (napf. na vefejnych trzich obchodované derivaty a cenné papiry) je stanovena za vyuziti
kotovanych cen, pokud jsou k dispozici. Aktivni trh je trh, na kterém se transakce pro aktiva ¢i zavazky
uskutec¢nuji dostate¢né c¢asto a v dostate¢ném objemu, aby byl zajistén pravidelny pfisun cenovych
informaci. Realna hodnota aktiv a zavazkl, u kterych kotovana cena na aktivnim trhu neni k dispozici
se stanovi pomoci oceriovacich metod, které maximalizuji vyuziti relevantnich pozorovatelnych vstupt
a minimalizuji vyuziti nepozorovatelnych vstupti. Vybrana oceriovaci technika zahrnuje v§echny z faktora,
které by ucastnici trhu zahrnuli do ocenéni dané transakce. Cil ocefiovaci metody je stanovit realnou
hodnotu, ktera odrazi cenu, ktera by byla ziskana z prodeje aktiva nebo zaplacena za prevzeti zavazku
v ramci fadné transakce mezi u¢astniky trhu ke dni ocenéni.

Fond pouziva rizné metody a vychazi z trznich podminek existujicich k datu uc¢etni zavérky. Pouzité
metody ocerovani zahrnuji uplatnéni srovnatelnych transakci mezi u¢astniky trhu, popf. uplatnéni informaci
o ocenéni aktiv a zavazkll, které sice nejsou totozné, ale podobné nebo srovnatelné.

Procesy a kontroly

Uéetni jednotka nastavila soustavu kontrol pro ocenéni realnou hodnotou. Dané kontroly zahrnuji

nasledujici:

* ovéfeni pozorovatelnych vstupu a cen;

¢ znovu provedeni vypoc¢tld na zakladé modeld;

¢ kontrola a schvaleni procesl pro nové oceriovaci modely a jejich zmény;

¢ analyza a investigace vyznamnych rozdil( v ocenéni;

e kontrola vyznamnych nepozorovatelnych vstupl, ocernovacich uprav a vyznamnych zmén v realné
hodnoté v ramci urovné 3 v porovnani s pfredchozim ocenénim.

Pokud informace od tfeti strany (napf. kotace od brokera) je vyuzita k ocenéni realné hodnoty, pak ucetni
jednotka zvazuje a dokumentuje dikazy, které obdrzela od tfetich stran na podporu zavéru, Zze ocenéni
spliiuje pozadavky IFRS. Toto zahrnuje nasleduijici:

e ovéreni, ze broker je schvaleny uéetni jednotkou pro ocenéni daného typu finanéniho nastroje;

e pochopeni, jak realna hodnota byla stanovena a rozsah, jakym predstavuje skute¢nou trzni transakci
a zda realna hodnota pfedstavuje kotovanou cenu na aktivnim trhu pro identicky nastroj;

¢ pokud ceny pro podobny nastroj jsou pouzity k ocenéni realnou hodnotou, jak tyto ceny byly upraveny,
aby reflektovaly znaky nastroje, ktery se ocenuje;

¢ pokud existuje nékolik kotaci pro stejny finan¢ni nastroj, pak jak realna hodnota byla uréena za pouziti
téchto kotaci.

Nejlepsim odhadem realné hodnoty jsou kotované ceny na aktivnim trhu. Pokud jsou takové ceny
k dispozici, pouzivaji se pro stanoveni realné hodnoty aktiva nebo zavazku (uroven 1 hierarchie stanoveni
realné hodnoty).

V ptipadé, Ze kotace z aktivniho trhu nejsou dostupné, napft. z diivodu, Ze trh s aktivem &i zavazkem neni
dostate¢né aktivni nebo jsou dostupné kotace z aktivniho trhu pouze pro podobna aktiva nebo vSechny
vyznamné vstupy ocenovaci metody vychazeji z pfimo nebo nepfimo z pozorovatelnych trznich udaji je
ocenéni aktiva nebo zavazku zarazeno do hierarchické urovné 2.

V nékterych pfipadech nelze realnou hodnotu urcit na zakladé kotovanych cen, ani s pouzitim ocenovacich
modelll vychazejicich vyhradné z objektivné zjistitelnych trznich udajd. Je-li ocenéni aktiva nebo zavazku
stanoveno metodou vyuzivajici vyznamné nepozorovatelné vstupni veli¢iny, je dané aktivum nebo zavazek
klasifikovan v ramci aurovné 3 hierarchie realné hodnoty. Tato urover zahrnuje v8echny aktiva a zavazky,
pro které ocenovaci metody zahrnuji vstupy, které nejsou pozorovatelné a nepozorovatelné vstupy maji
vyznamny dopad na ocenéni aktiva nebo zavazku. Tato uroven zahrnuje aktiva a zavazky, které jsou ocenény
na zakladé kotovanych cen pro podobné aktiva nebo zavazky, pro které vyznamné nepozorovatelné upravy
nebo pfedpoklady jsou vyzadovany, aby odrazely rozdily mezi aktivy nebo zavazky.
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Hierarchie realnych hodnot ma tyto urovné:

« Uroven 1 - Realna hodnota je stanovena pomoci neupravenych kétovanych cen na aktivnich trzich,
k nimz ma ucetni jednotka pfistup ke dni ocenéni

« Uroven 2 - Realna hodnota je stanovena pomoci jinych nez kétovanych cen zahrnutych do urovné
1, které jsou pfimo ¢&i nepfimo pozorovatelné pro aktivum &i zavazek

« Uroven 3 - Realna hodnota je stanovena pomoci vstupnich veli¢in, které nejsou zalozeny na
pozorovatelnych trznich datech

Urovefi v hierarchii realnych hodnot, v niz je ocené&ni realnou hodnotou klasifikovano, je uréena na
zakladé vstupnich hodnot nejnizsi urovné, které jsou vyznamné pro meéfeni realné hodnoty. Za timto
ucelem je vyznam vstupu posuzovan na zakladé vyznamu pro stanoveni celkové realné hodnoty. Pokud
ocenéni realnou hodnotou pouziva pozorovatelné vstupy, které vyzaduji vyznamné upravy na zakladé
nepozorovatelnych vstupu, je toto ocenéni ocenénim trovné 3.

Nasledujici tabulka zobrazuje aktiva a zavazky Fondu ocenéné realnou hodnotou k 31. prosinci 2023 dle
jejich zatazeni do hierarchické urovné.

Rok 2023

tis. Ké Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3 Celkem
Aktiva

Pohledavky za bankami 0 16558 0 16558
Akcie, podilové listy a ostatni podily 42933 0 5923 48856
Poskytnuté uvéry 0 14268 14268
Ostatni aktiva 0 246 0 246
Zavazky

Ostatni pasiva 0 14995 0 14995

Rok 2022

tis. K& Uroveii 1 Uroveii 2 Uroven 3 Celkem

Finané&ni aktiva

Pohledavky za bankami 0 6716 0 6716
Akcie, podilové listy a ostatni podily 40100 0 6255 46355
Ostatni aktiva 0 148 0 148

Finanéni zavazky

Ostatni pasiva 0 596 0 596

Ugetni jednotka povazuje transfery mezi jednotlivymi urovnémi hierarchie realné hodnoty provedené
v okamziku udalosti nebo zmény okolnosti, které zapficinily ptevod. V pribé&hu let 2022 ani 2023 nedoslo
k zadnym pfesunam.

Techniky ocenovani a vstupni veli¢iny

Ugetni jednotka vyuziva k ur&eni realné hodnoty nasledujici ocefiovaci techniky a vstupni veliginy:

Pohledavky za bankami

Ugetni hodnota se vzhledem ke kratké splatnosti téchto pohledavek blizi jejich realné hodnoté. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2. V priibéhu bézného ucetniho
obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocefovaci technicky nebo vstupu.

Kotované majetkové cenné papiry

Pro kotované majetkové cenné papiry, pro které jsou k dispozici kotované ceny na aktivnim trhu pro
identicky instrument, jsou pouzity tyto ceny (uroven 1).

Ugetni uzavérka podfondu
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Nastroje kolektivniho investovani s nizkou frekvenci zverejiiovani realné hodnoty

V pfipadé investi¢nich akcii fondl, které zvefejiuji realnou hodnotu investi¢nich akcii, nicméné v nizké
frekvenci zvefejnéni, je realna hodnota t&chto nastrojii odhadnuta jako posledni zvefejnéna hodnota téchto
investicnich akcii upravena o zménu hodnoty podobnych investi¢nich nastroju v mezidobi a ptipadnou
predpokladanou diferenci v nakladech téchto nastroji (uroven 3).

Pohledavky za nebankovnimi subjekty

Odhady realné hodnoty poskytnutych avéra vychazeji z diskontovanych budoucich ocekavanych
penéznich tokl s vyuzitim Urokové sazby jako diskontni sazby platné pro uvéry spojené s podobnym
uvérovym rizikem, urokovym rizikem a s podobnou splatnosti. U znehodnocenych uvért se vychazi ze
souc¢asné hodnoty budoucich o¢ekavanych penéznich tokl( vE&etné oCekavanych vynosl z ptipadné
realizace zajisténi. PFi uréovani odhadu penéznich tokl pouzitych k diskontovani se vychazi z ptedpokladi
a prihlizi se k o¢ekavanému pribéhu splaceni u konkrétniho poskytnutého tvéru nebo skupiny uvéra. Tato
finan¢ni aktiva jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 3.

Ostatni aktiva a ostatni finanéni zavazky

V ptipadé ostatnich aktiv/pasiv se u¢etni hodnota vzhledem ke kratké splatnosti danych zavazk blizi jejich
realné hodnoté. Tyto aktiva a zavazky jsou v hierarchii realnych hodnot zafazena do urovné 2.V prabéhu
bézného ucetniho obdobi nedoslo ke zméné pouzité ocerovaci technicky nebo vstup.

Kvantitativni informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupnich veli¢inach pro urovei 3

Tabulka nize ukazuje informace o vyznamnych nepozorovatelnych vstupech pouzitych v ramci ocenéni
aktiv zafazenych v urovni 3 v ramci hierarchie realnych hodnot:

Diskontovani Odhadovana realna
. ocekavanych budoucich 2023:9,34 % hodnota by se zvysila,
Investice do S o . . oo
L 2023: 14,3 mil. K& penéznich tokud Diskontni mira kdvby se:
avéru ALMIRO T 2022: - yby se:
souvisejicich s uvérem .
na sou&asnou hodnotu - diskontni mira snizila

Odhadovana realna
hodnota by se zvysila,

Investice do Srovnani s podobnymi Zména hodnot
investicnich 2023: 3,3 mil. K& ! P v 1oanoty 2023:-9,6 % kdyby se:
Keii Pro A aktivy podobného aktiva
akcii Pro Arte - hodnota podobného
aktiva zvysila
) Odhadovana realna
Investice do hodnota by se zvysila,
investi¢nich . . =« Srovnani s podobnymi Zména hodnoty a4 kdyby se:
akcii Cesky fond 2023: 2,6 mil. Ke aktivy podobného aktiva 2023:-0,4 %
pudy - hodnota podobného

aktiva zvysila

Citlivost realné hodnoty na zmény nepozorovatelnych vstupu

Ackoliv Fond véri, ze odhady realné hodnoty jsou pfiméfené piresné, pouziti jinych metodik a pfedpokladl
by mohlo vést k odliSnému stanoveni realné hodnoty. Pro ocenéni pro uroven 3 zména jednoho nebo vice
predpoklad(i na pfiméfené& mozné alternativni pfedpoklady by mohla vést k nasledujicim efektlim na cistou
hodnotu aktiv nalezejicich drzitelim investi¢nich akcii

Druh PFiznivy Neptiznivy
investice dopad dopad
Investice do uvéru Snizeni diskontni miry o 1 %by vedlo k rustu Zvyseni diskontni miry o 1 % by vedlo k poklesu
ALMIRO hodnoty 0 0,9 % hodnoty 0 0,9 %
Investice do . ) . . i .
. e . Zvyseni rastu podobného aktiva o 1 % by vedlo Snizeni ristu podobného aktiva o 1 % by vedlo
investi¢nich akcii Pro . o o
K rastu hodnoty o 1 % k poklesu hodnoty 0 1 %
Arte
Investice do . . . I A .
Zvy$eni ristu podobného aktiva o 1 % by vedlo Snizeni rtstu podobného aktiva o 1 % by vedlo

investi¢nich akcii

N X . k rlistu hodnoty 0 2,3 % k poklesu hodnoty 0 1,8 %
Cesky fond pldy.




13.2.1

14.0.0

14.1.0

15.0.0

Sladéni pohybt na Grovni 3 hierarchie realnych hodnot

Sladéni pohybu na arovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastroju je k 31. 12, 2023
nasledujici:

. . Zisk /ztrata
.. Zisk /ztrata . L . _—
Realna 2 bfecenéni z precenéni Nakupy/ Prevody Realna
tis. K¢ hodnota P . do ostatniho p¥ Prodeje Emise Vyporadani zado hodnota
do vysledku L, Vznik . .
k1. 1. hospodarent uplného urovné 3 k 31.12.
P vysledku
Aktiva
Akcie,
podilove listy 6255 -332 0 0 0 0 0 0 5923
a ostatni
podily

Sladéni pohybu na arovni 3 hierarchie realnych hodnot podle tfid nastroju je k 31. 12, 2022
nasledujici:

. Zisk/drita ~ Zsk/#trdta y -
Realna 2 pfecenéni z precenéni Nakupy/ Prevody Realna
tis. K& hodnota P . do ostatniho p\_{ Prodeje Emise Vyporadani zado hodnota
do vysledku L, Vznik . «
k1.1, L, uplného arovné 3  k 31.12.
hospodareni .
vysledku
Aktiva
Akcie,
podilove listy 6203 52 0 0 0 0 0 0 6255
a ostatni
podily

Transakce se spriznénymi osobami

Ugetni jednotka ve sledovaném obdobi neeviduje transakce se spfiznénymi osobami.

Osoby ovladajici

Jméno Petr Meznik Michal Rokos
B . - e
ytem naprez! Suvazu protifasistickych Sadova 309
bojovnikl 444/12 .
Vrbno pod Pradédem

Ostrava — Poruba 793 26
708 00

Zpusob ovladani 70 % ptimy podil 30 % pfimy podil

Podil na hlasovacich pravech 70 % ptimy podil 30 % pfimy podil

Vyznamné udalosti po datu ucetni zaverky

Ve sledovaném ucetnim obdobi nenastaly externi udalosti, které by vyznamné ovlivnili fungovani Podfondu.

Ugetni uzavérka podfondu

wincome capital, podfond alfa

33



Priloha v ucetni zavérce

34

Sestaveno dne: 31. 03. 2024

Ing. Dusan Klimes, MSc.
zmocneény zastupce &lena predstavenstva
TILLER investi¢ni spole¢nost a.s.
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Tato zpréva je uréena pro akciondre spoleCnosti

wincome capital, podfond alfa

Sidlo spoleénosti: Karolinska 707/7, Karlin, 186 00 Praha 8
IC: 077 77 183

Vgrok auditora

Provedli jsme audit prilozené GCetni zavérky spolecnosti wincome capital, podfond alfa
(»Spolecnost®) sestavené na zdkladé Ceskgch Gcetnich predpist s bilancni sumou 79 928 tis.
K& a ziskem ve v{si 628 tis. K&. Tato Gcetni zavérka se skladda z rozvahy k 31.12.2023, vikazu
zisku a ztraty, prehledu o zméndach cistgch aktiv nalezejicim drzitelm akcii za rok koncici
31.12.2023 a prilohy této Gcetni zdvérky, véetné vgznamngch (materidlnich) informaci o
pouzitgch Gcetnich metodach.

Podle naseho nazoru aéetni zavérka podava vérng a poctivy obraz aktiv a pasiv
Spoleénosti k 31.12.2023 a nakladd a vgnosi a vgsledku jejiho hospodafeni za rok

¢ve o

konéici 31.12.2023 v souladu s éeskgmi Géetnimi predpisy.

Zaklad pro vgrok

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a standardy Komory auditord Ceské
republiky (KACR) pro audit, ktergmi jsou mezindrodni standardy pro audit (ISA) p¥ipadné
doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovend
témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit G&etni zavérky.
V souladu se zdkonem o auditorech a Etickgm kodexem pFijatgm Komorou auditoréi Ceské
republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti vyplgvaijici z
uveden(ch predpisl. Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji
dostateén( a vhodn{ zaklad pro vyjadieni naseho vgroku.

Ostatni informace uvedené ve vgroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zakona o auditorech informace uvedené
ve vgroc¢ni zpravé mimo Gcetni zavérku a nasi zprévu auditora. Za ostatni informace odpovida
predstavenstvo Spole¢nosti.

N&s vgrok k Géetni z&vérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Presto je v8ak soucasti nasich
povinnosti souvisejicich s ovéfenim Gcetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a
posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vgznamném (materidinim) nesouladu s G&etni
z&vérkou ¢&i s nasimi znalostmi o G€etni jednotce ziskangmi béhem ovérovani Géetni zaveérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi joko vgznamné (materiaing) nespravné. Také
posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vgznamngch (materidlnich) ohledech
vypracovany v souladu s pfislusngmi pravnimi predpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda
ostatni informace spliuji poZadavky pravnich predpis@ na formdalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vgznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné
nedodrzeni uveden(ch poZzadavkd by bylo zpUsobilé ovlivnit Gsudek cinéng na zdkladé
ostatnich informaci.
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Na zakladé provedengch postupl, do miry, jez dokdZeme posoudit, uvadime, ze

» ostatniinformace, které popisuji skuteCnosti, jez jsou téZ predmétem zobrazeni v GCetni
zGvérce, jsou ve vSech vgznamngch (materidlnich) ohledech v souladu s Gc&etni
zavérkou a

» ostatni informace byly vypracovany v souladu s prévnimi predpisy.

Dadle jsme povinni uvést, zda na zdkladé poznatkd a povédomi o Spolecnosti, k nimZ jsme
dospéli pfi provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vjznamné (materialni) vécné
nespravnosti. V rdmci uveden{ch postupl jsme v obdrzen{ch ostatnich informacich zZadné
vgznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

i“

Odpovédnost pfedstavenstva (déle jen ,statutarni organ Spoleénosti®) a dozoréi rady

Spoleénosti za Géetni zavérku

Statutdrni orgdn Spole¢nosti odpovidd za sestaveni Gcetni zavérky poddvajici vérn{ a poctivy
obraz v souladu s ¢eskgmi Gcetnimi predpisy a za takov§ vnitfni kontrolni systém, kterg
povazuje za nezbytn{ pro sestaveni GcCetni zdvérky tak, aby neobsahovala vgznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Gcetni zavérky je statutdrni orgdn Spolecnosti povinen posoudit, zda je
Spole¢nost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Géetni zavérky
zaleZitosti tgkajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pri
sestaveni G&etni zavérky, s vgjimkou pfipadl, kdy statutarni orgdn Spolecnosti pldnuje zruseni
Spole¢nosti nebo ukoncéeni jeji Cinnosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost, nez tak udinit.

Za dohled nad procesem Gcetniho vgkaznictvi ve Spole€nosti odpovida dozoréi rada.

Odpovédnost auditora za audit Géetni zavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze Gcetni z&vérka jako celek neobsahuje vgznamnou
(materialni) nesprdvnost zplsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpréavu auditora
obsahujici nas vgrok. Pfiméfend mira jistoty je velk& mira jistoty, nicméné neni zarukou, ze
audit proveden( v souladu s v(se uvedengmi predpisy ve vSech pripadech v Gcetni z&vérce
odhali pfipadnou existujici vgznamnou (materialni) nespravnost.

Nespravnosti mohou vznikat v dUsledku podvodl nebo chyb a povazuji se za vjznamné
(materialni), pokud Ize redlné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, kterd uzivatelé GCetni zavérky na jejim zakladé prfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vgse uvedengmi predpisy je nasi povinnosti uplathovat béhem
celého auditu odborn( Gsudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vgznamné (materiaini) nesprdvnosti Gcetni zavérky
zplsobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dlkazni informace, abychom na jejich
z&kladé mohli wvyjadfit vgrok. Riziko, Ze neodhalime vgznamnou (materidini)
nesprdvnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vgznamné
(materialni) nespravnosti zplsobené chybou, protoZe soucdsti podvodu mohou bgt
tajné dohody, falSovani, Gmysind opomenuti, nepravdiva prohléseni nebo obchazeni
vnitinich kontrol.

e Sezndmit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit v
takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na
dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na G&innost vnitfniho kontrolniho
systému.
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e Posoudit vhodnost pouZitgch Gcetnich metod, priméfenost proveden(ch Gcetnich
odhadt ainformace, které v této souvislosti statutdérni orgén Spole¢nosti uved| v pfiloze
Gcetni zavérky.

e Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvéni pfi sestaveni Gcetni
zavérky statutdrnim orgdnem SpoleCnosti a to, zda s ohledem na shrom&zdéné
dUkazni informace existuje vgznamna (materiaini) nejistota vyplgvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vgznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti trvat nepretrzité.
Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takovd viznamnd (materidini) nejistota existuje, je nasi
povinnosti upozornit v nasi zpraveé na informace uvedené v této souvislosti v pfiloze
Gcetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovan(
vgrok. Nase zdvéry tgkajici se schopnosti Spolecnosti trvat nepfretrzité vychazeji z
d@kaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti
nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost trvat nepretrzité.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, lenéni a obsah G&etni zavérky, véetné prilohy, a dale
to, zda Gcetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpldsobem, kterg
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrni orgén Spolecnosti a dozor¢i radu mimo jiné o
planovaném rozsahu a nacasovani auditu a o vgznamngch zjisténich, kterd jsme v jeho
prabéhu ucinili, véetné zjisténgch vgznamngch nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

V Praze dne 31. bfezna 2024

ant Thornton Audit s.r.o.

jﬁw% 7/{17«%//,%/ (x%@’ﬁ -
s

Pujmanové 1753/10a, 140 00 Praha 4 - Nusle
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Ing. Klara Honzikovéa
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